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gestione di portafoglio e ridurre i costi. Ma quali sono le classi di attivo dove

vengono utilizzati maggiormente? Vediamole assieme.

Nel caso di Amundi SGR, gli ETF vengono utilizzati su mercati particolarmente
efficienti in cui la gestione attiva fatica a proporre risultati positivi con costanza
(S&P500 ad esempio).”Inoltre, utilizziamo spesso gli ETF per scelte tattiche, di
breve periodo: da questo punto di vista guardiamo ad ogni asset class ed anche a
strumenti che ci consentano di prendere posizioni lunghe e corte”, spiega Carlo

Viscardi - head of Discretionary Portfolio Mandates di Amundi SGR.

Fabrizio Carbone, responsabile gestioni patrimoniali di Banca di Asti, spiega che
dipende dalle idee di asset allocation del momento, dalla strategia o dalle

scommesse che vogliono prendere. “Nel nostro caso le posizioni in ETF non sono
strategiche di lungo periodo, al contrario dei fondi attivi. Talvolta facciamo anche
operazioni relative value utilizzando ETF che forniscono un’esposizione lunga ad

un mercato e corta ad un altro per ottimizzare la volatilita di portafoglio”.

Per quanto riguarda Mediobanca SGR, in generale si deve fare una distinzione tra i
prodotti multi-asset e i prodotti multimanager (dove si selezionano gestori terzi
alla ricerca di aplha). "Bisogna prendere poi in considerazione il tema della
dimensione dell’'ETF. Per |'asset class corporate gli ETF hanno un ruolo non
indifferente, vista la difficolta di inserire per vari motivi singoli titoli all'interno di

un prodotto cross assets”, spiega

Antonio Ligori, responsabile asset allocation di Mediobanca SGR. “Rimane il fatto
che essendo il corporate gestito da un ridotto numero di emittenti si fa un po’ pit
fatica a ricercare prodotti per questo target. Lato costi, il comparto azionario ha

oramai livelli molto ridotti”.
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tematici. Sebbene le strategie sul mercato non siano ancora tantissime, la

richiesta soprattutto sul lato advisory sta crescendo. D'altro canto in questo
momento i fondi tematici a gestione attiva sono numericamente superiori agli ETF
e offrono quindi uno spettro di scelta piu ampio: “inoltre l'investimento in questi
strumenti ha per definizione un’ottica di investimento di medio-lungo periodo”,

specifica Viscardi.

“Entrambi questi elementi ad oggi spostano la nostra preferenza verso gli
strumenti a gestione attiva, ma senza dubbio questa nicchia d'investimento ha un
inequivocabile potenziale di crescita”. Concorda anche Ligori: “noi facciamo piu
uso di fondi attivi. La gestione attiva in questi casi fa la differenza. Nonostante
questa premessa ritengo comunque che nel tempo si svilupperanno anche tali
strumenti tematici”. In Banca di Asti, Fabrizio Carbone spiega che si sta valutando

di creare una linea specifica che investa sui macro-temi del futuro.
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NOTIZIE CORRELATE
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ETF: precisione e rapidita di esecuzione

Abbiamo chiesto ai fund selector quali sono i vantaggi della gestione passiva e quali sono gli
strumenti che preferiscono.
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Flussi Etf, Top e Flop di giugno

Secondo i dati di Flow Traders nel mese di giugno il mercato europeo degli ETF ha registrato flussi
positivi per un totale di 4,9 miliardi di euro. Quali segmenti di mercato hanno avuto la meglio?

12/07/2019 Oscar R. Grafia |
ETF: qual e I'attuale campo di battaglia?

Oggi la guerra non si combatte piut sulle strategie smart beta o strategic beta, ma su un‘altra
tipologia di prodotti.
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Nuovo capo del Wealth Management Italy per UniCredit
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Natixis IM, un Roadshow per sfatare i miti degli investitori nella
costruzione del portafoglio

ConsulenTia Bologna 2019
Assoreti: Dal risparmio agli investimenti

Merian Global Markets Forum
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