Settimanale Data 1 6-1 1 -2020
/ { laRepubblica Pagina 44
L Affari&Finanza Foglio 1/2
p-oo- - e ey T = 2.2 I — et

‘ L’analisi di Amundi

Esg, I'ancora

LUIGI DELL’OLIO

L’efficacia di una nuova
serie di benchmark nata
nel tempo per misurare
fondi e Etf verdi, ora
ancora piu stringente con
la certificazione Ue

ostacolo principale per i
piccoli investitori & dato
dall’abbondanza. Perché
in un mercato che conta
circa un migliaio di prodotti identi-
ficati come Esg (ambiente, inclusio-
ne sociale e governance), € con un
numero che continua a crescere al
ritmo di un centinaio a trimestre, la
sfida pili grande é riuscire a identifi-
care da una parte le soluzioni che
sostenibili lo sono per davvero (e
non sono quindi solo operazioni di
facciata), dall’altra quelle pil1 adat-
ta alle proprie aspettative e al pro-
prio profilo di rischio. Vale per chi
si appresta a sottoscrivere un fon-
do a gestione passiva, cosi come
per chi preferisce puntare su un
Etf.

«In passato, gli investitori che vo-
levano considerare gli aspetti cli-
maticineiloro portafogli si concen-
travano sugli investimenti a impat-

L

degli

to osusoluzionidi investimento at-
tive. La ragione principale era I'in-
capaciti delle soluzioni indicizzate
di selezionare i titoli o di sottopesa-
re o sovrappesare determinate so-
cieta», analizza Matthieu Gui-
gnard, global head of product deve-
lopment and- capital markets-
Amundi Etf, Indexing & Smart Be-
ta. Ma I’'evoluzione negli ultimi an-
ni é stata rapida, a partire dal 2014,
anno in cui & stata sviluppata la se-

rie di indici Msci Low Carbon Lea-
ders. Soluzioni allora all’'avanguar-
dia, ma poi superate dallo straordi-
nario sviluppo che proprio 'ambi-
to Esg ha conosciuto in ambito fi-
nanziario, di pari passo con la cre-
scente consapevolezza che investi-
re in modo sostenibile non rispon-
de solo a criteri etici, ma offre an-
che la possibilita di ottenere rendi-
menti soddisfacenti. Questo per-
ché le aziende che si assumono me-
no rischi e sono piit trasparenti so-
no tendenzialmente pil resistenti
nelle fasi negative dei mercati fi-
nanziari e si mostrano piu orienta-
te a una crescita sostenibile nel me-
dio-lungo termine.

«[ progressi nella qualita e nella
disponibilita dei dati hanno aperto
la strada a una nuova generazione
di indici sul clima che possono
prendere in considerazione, oltre
ai dati storici, anche le emissioni in-
dirette e gli impegni futuri sul cam-
biamento climatico», racconta Gui-

® d ® ®
gnard. «Con lintroduzione delle
certificazioni degli indici sul clima
da parte dell’Ue, poi, gli investitori
possono utilizzare la gestione indi-
cizzata per inserire gli obiettivi cli-
matici nei loro portafogli in modo
pit efficace».

Il riferimento & alle Ctb (Climate
Transition Benchmark) e Pab (Paris
Aligned Benchmark), le prime certi-
ficazioni paneuropee per gli indici
di investimento sostenibile, che
hanno consentito di portare traspa-
renza sul mercato. Cosi, oggi, il mer-
cato pud contare su dei bench-
mark.

Il gruppo francese & stato tra’i pri-
mi asset manager a lanciare Etfche
replicano i nuovi indici sul clima
coerenti con le norme emanate
dall’'Unione Europea, con una gam-
mache copre le principali aree geo-
grafiche. «Inostri Etfsul climasiba-
sano su indici che conducono a
esclusioni di titoli e applicano me-
todologie di riponderazione e clas-
sificazione, allo scopo di centrare
gli obiettivi di riduzione dell'impie-
go di carbonio», racconta Vincenzo
Sagone, head of Bu Etf, Indexing &
Smart Beta di Amundi Sgr: «L’anali-
si dei dati storici viene poi integra-
tadaun approccio orientato al futu-
ro che prende in considerazione la
strategia aziendale e i rischi della
transizione legati alle emissioni di
carbonio».
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PERFORMANCE POSITIVA .
GLIINDICI SUL CAMBIAMENTO CLIMATICO MOSTRANO UN ANDAMENTO IN CRESCITA
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