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La crescita dei commerci globali prevista
‘per il 2019: una brusca frenata rispetto
al 5% medio dei precedenti quattro anni

|

N el corso di quest’anno
la crescita del commer-
cio mondiale difficil-
R mente superera il 2,7%.
«Eun dato in brusca frenata rispet-
to alla dinamica che avevamo regi-
strato solo pochi mesi fa», spiega
Monica Defend, chief strategist di
Amundil £ un trend non privo di
conseguenze. La scorsa settimana
il Fmi ha rivisto al ribasso le previ-
sioni sulla crescita mondiale por-
tandole al 3,5% dal 3,7 di ottobre.
«Anche noi dil Amundi abbiamo ri-
visto in progressivo ribasso le no-
stre previsioni». Perché tanto pessi-
mismo? «La riduzione del Pil globa-
le e la stagnazione dell'interscam-
bio sono dovute a una protratta in-
certezzalegata arischivari, dal ral-
lentamento della domanda inter-
na in Cina alla Brexit, oltre che na-
turalmente alla guerra commercia-
le fra Usa e Cina che ha conseguen-
ze a catena su tutto il mondo».

La preoccupazione per questo
rallentamento, in parte ciclico,ela
paura dei mercati di fronte a politi-
che monetarie che avevano comin-
ciato a normalizzarsi, influenza il
comportamento delle banche cen-
trali: pochi giorni fa la Fed ha tira-
to il freno promettendo cautela
nei prossimi aumenti dei tassi.
«Forse ce ne sard uno a meta anno,
rispetto al tre-quatiro originaria-
mente previsti. Per allentare la ten-
sione sui tassi, la Fed probabilmen-
te abbassera lo stock di titoli oggi
in suo possesso in conseguenza
del Qe», precisa Defend. Una strate-
gia diversa sara seguita dalla Bce,
che nelle previsioni di/Amundi con-
tinuerd a ricomprare come pro-
messo i bond in scadenza, e per fa-
cilitare il finanziamento bancario
tornera a ricorrere agli Ltro, i pre-
stiti superagevolati alle banche.

«Non &€ un ¢aso se per la prima vol-
ta la Germania sembra allentare la
sua resistenza all’espansione della
liquidita: anche I & in arrivo maga-
ri non la recessione, ma un marca-
to rallentamento dell’economia ri-
spettoalle attese dell’autunno». In-
fine la Cina, dove la crescitaé asua
volta in calo pur restando su hivelli
invidiabili sopra il 6%: anche Pechi-
no ha intrapreso la via dell’espan-
sione monetaria con iniezioni di li-
quidita e - visto che ha margini ben
superiori a Europa e Usa - dimi-
nuendo i tassi: Vinferesse sui bond
a 10 anni & sceso al 3,1% rispetto al
3,7 dello scorso settembre. - e.occ.

@RIPRODUZIONE RISERVATA

A pesare sara la
“guerra” in corso fra
Stati Uniti e Cina, che ha
conseguenze a catena
in tutto ilmondo: la
Germania ad esempio
vede calare
drasticamente il proprio
export e il Pil, cosi come
gli altri principali Paesi
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QUOTA DI PiL CINESE IN RICERCA E SVILUPFO
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MILIARDI DI DOLLARI

Ammontare degliinvestimentiin ferrovie
approvatiin Cina nel solo dicembre 2018, pari
all'1% del Pil. Saranno completati entro I'anno in
corso: aggiungeranno 6.800 chilometri di binari
allarete. Nell'intero 2018 la Cina ha investito piU
di 450 miliardi di dollari in infrastrutture

MILIARDI DI DOLLARI

Gliinvestimenti yarati da Huawei per risoly

problemi di sicurezza dei suoi apparati: in
particolare I'azienda ha scritto a Westminster
pregando i legislatori britannici di aver
pazienza perché gli interventi richiesti

potranno richiedere fino a 5 anni di tempo

MILIONI DI EURO

Budget del fondo comune fra i due Paesi deciso
nella visita a Luanda del presidente Mattarella: sara
usato per favorire con joint-venture italo-angolane
la diversificazione dell’'economia locale e la
valorizzazione delle potenzialita produttive agricole
del Paese con il modello agroalimentare italiano
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