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Small cap, diversificare
è ancora più importante
I titoli con minore
capitalizazione fanno
meglio delle blue chip
ma vanno selezionati
con grande attenzione

Andrea Gennal

II Mai mettere tutte le uova nello
stesso paniere. Il principio basila-
re della diversificazione ancora
unavoltaè stato messo a dura pro-
va dal caso Bio-On. Non sono po-
chi anche i piccoli risparmiatori
che denunciano maxi perdite nel
loro portafoglio per il crollo delle
quotazioni del titolo. Il caso è em-
blematico di quanto spesso sia
scarsa la consapevolezza nell'in-
vestire in società ad alto potenzia-
le di crescita.

L'indice Ftse Mib negli ultimi 5
anni ha guadagnato il 18% a fron-
te del +104% dell'indice Star, che
ospitale capitalizzazioni fino aun
miliardo. Investire nelle società
minori è più remunerativo nel
medio elungotermine, ma stiamo
sempre parlando di investimenti
azionari e non bisogna dimenti-
care il rischio connesso a questo
segmento.

Intanto è fondamentale rispet-
tare le regole generali della diver-
sificazione. Si tratta di un approc-
cio di buon senso che troppo spes-
so viene dimenticato. Quanto più
un investitore decide di orientarsi
verso investimenti considerati

più rischiosi, tanto più dovrebbe
evitare il fai-da-te e dovrebbe
prendere in considerazione di af-
fidarsi ad investitori specializzati
che posseggono le conoscenze e
gli strumenti adeguati per com-
piere delle analisi approfondite. II
risparmiatore dovrebbe poi pren-
dere in considerazione tutta una
serie di variabili che vanno dal pa-
trimonio a disposizione, all'età e
agli obiettivi che si vogliono per-
seguire prima di orientarsi verso
una tipologia di investimento
piuttosto che un'altra. Ovviamen-
te un uomo di una certa età ha esi-
genze e aspettative diverse rispet-

LE VICENDE DELLE PMI
A PIAZZA AFFARI -

AIM SOTTO PRESSIONE

Tra i vari listini di Piazza Affari
l'indice Aim sta soffrendo e si
muove sui minimi da circa tre
anni. Lo scossone per l'indice è
arrivato durante l'estate con
l'esplosione dell vicenda Bio
On. Quest'ultimo per molto
tempo è stata l'azione a
maggiore capitalizzazione
dell'Aim e quindi la violenta
ondata di vendite che lo ha
interessato ha condizionato
pesantemente tutto l'indice.
Negli ultimi giorni gli sviluppi
giudiziari hanno dato un'altra
spinta al ribasso e oggi l'Aim
staziona poco sopra i 7.500
punti circa.

to un quarantacinquenne.
«Scendendo nel segmento

azionario delle piccole e medie ca-
pitalizzazioni - -spiega Cristina
Matti, head of equity diAmundi Sgr
- bisogna analizzare attentamen-
te i mercati di quotazione, dai più
regolamentati a quelli meno
stringenti in termini di requisiti
finanziari e di trasparenza dei det-
tagli. Negli ultimi 20 anni le small
cap hanno battuto in termini di
rendimento lamaggiorparte degli
strumenti di investimento. In Eu-
ropa questo comparto di mercato
ha registrato uno sviluppo impor-
tante dagli inizi degli anni z000 in
poi mentre in Italia, per esempio,
si è registrato un nuovo boom di
interesse principalmente a partire
dagli ultimi 3 anni con il lancio dei
prodotti Pir».

Quello delle small cap è sicura-
mente un segmento di mercato
interessante, ma va approcciato
con regole precise. «Per prima
cosa - continua Matti - è un inve-
stimento di medio e lungo termi-
ne, perché consiste nell'acqui-
stare società che devono svilup-
pare le loro potenzialità nel tem-
po. Lavolatilitàtende a essere più
alta rispetto ai titoli a grande ca-
pitalizzazione. Serve anche una
diversificazione più ampia ri-
spetto alle blue chip perché stia-
mo parlando di storie di investi-
mento meno note, in via di svi-
luppo e quindi il rischio di imbat-
tersi in business che possono
disattendere le aspettative va
sempre tenuto presente».
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A confronto

LE BLUE CHIP

Andamento dell'indice Ftse Mib negli ultimi 5 anni
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MEDIE CAPITALIZZAZIONI

Andamento dell'indice Ftse Star gli ultimi 5 anni
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PICCOLE CAPITALIZZAZIONI

Andamento dell'indice Ftse Aim gli ultimi 5 anni

12000

10000

8000

6000

30/10 30/10 30/10 30/10 30/10 30/10
2014 2015 2016 2017 2018 2019

Small cap, dicersificarc
e ancora più importante  "

La Saggezza

Ritaglio stampa ad uso esclusivo del destinatario, non riproducibile.

Amundi

0
6
4
9
5
4

Settimanale


