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50%
La percentuale di export tra Paesi asiatici
ma pesa la frenata della Cina: Mongolia
più a rischio, Corea del Sud meno esposta
L' atteso rallentamento del-

la Cina nel primo trime-
stre 2020 dovrebbe avere
un impatto su tutta l'area

asiatica, tenuto conto delle forti re-
lazioni commerciali intra-area. La
percentuale di esportazioni verso
l'Asia dei diversi paesi asiatici sul to-
tale delle proprie esportazioni è in-
fatti superiore o prossima al 50%,
con l'eccezione di Cina, India, Sri
Lanka e Kazakhstan, che invece pre-
sentano percentuali decisamente
inferiori. Gli esperti di Amundi stan-
no analizzando la situazione e valu-
tando l'impa Ito di tale rallentamen-
to sui diversi paesi, considerando
sia la percentuale delle esportazio-
ni verso quest'area che l'incidenza.
delle stesse sull'economia dei singo-
li paesi. Un esempio è la Corea del
Sud: ha una percentuale di esporta-
zioni verso l'Asia, incluso il Giappo-
ne, di circa il 60% dell'export totale
ma il peso di tali esportazioni sul Pil
del paese è del 20% circa. Pertanto
l'impatto finale del rallentamento
sarà più attenuato. Un altro fattore
da considerare è l'eventuale rispo-
sta dei singoli paesi al rallentamen-
to in termini di politica fiscale
espansiva, a sostegno dell'econo-
mia.
La Cina, epicentro del virus, subi-

rà un impatto negativo nel primo tri-
mestre, con la crescita del Pil che
dovrebbe attestarsi intorno al 4,5%
rispetto al 5,8% stimato inizialmen-

te, mentre l'espansione per l'intero
anno dovrebbe calare al 5,6% (dal
5,8% precedentemente atteso). Ma
il sentiment di Amundi è costrutti-
vo. «Le ragioni per cui non ritenia-
mo che la Cina collasserà sotto i col-
pi del coronavirus risiedono nell'a-
zione energica esercitata dalle auto-
rità cinesi - affermano gli analisti di
Amundi - che, dopo l'esitazione ini-
ziale, hanno poi implementato mi-
sure drastiche per abbattere la dif-
fusione del virus. Gli interventi, cul-
minati nell'isolamento della provin-
cia Hubei (il cui capoluogo è la città
di Wuhan), hanno avuto e stanno
avendo inevitabilmente un contrac-
colpo sull'economia domestica,
fronteggiato però con poderose
azioni di stimolo fiscale e moneta-
rio che dovrebbero consentire all'e-
conomia un rimbalzo, probabilmen-
te già nel secondo trimestre».
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H rallentamento del
Dragone potrebbe avere
un elevato impatto,
considerate le forti
relazioni commerciali
intra-area. L'effetto però
varia: è decisamente
inferiore dove l'incidenza
delle esportazioni sul Pil
interno è minore
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I numeri III

10
PER CENTO

L'incremento delle esportazioni dall'Eurozona
verso gli Usa nel 2019, nonostante la guerra
commerciale. Un aumento in generale si è
ravvisato nelle esportazioni dall'Eurozona verso
tutto il resto del mondo, che hanno chiuso il 2019
con un surplus dl 23,2 miliardi di dollari

47
PER CENTO

L'incremento del Vix, l'indice della volatilità,
registrato lunedì della scorsa settimana, il settimo
rialzo più alto degli ultimi 30 anni. L'indice è
considerato il barometro del sentiment del
mercato. Dall'inizio dell'anno il Vix è salito del 70%
per le implicazioni del coronavirus

9
MILIARDI DI DOLLARI

Il fatturato di Mastercard, che nel 2010 segnava 5,5
miliardi di dollari. Dal 2010 le azioni del gruppo
sono salite del 1.600%, superando di gran lunga le
performance della rivale Visa. Nello stesso arco di
tempo le quotazioni dello 5&P 500 hanno fatto
registrare un in; rernento del 280 per cento

13
PER CENTO

Il balzo del giro d'affari della musica negli Usa. Il
settore è arrivato a 11,5 miliardi di dollari di
fatturato, con l'incremento più alto dal 2006,
quando hit come "Irrepaceable" di Beyoncé e
London Bridge di Fergie avevano fatto impennare
le vendite sul mercato americano e non solo
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