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Silver Age
Cogliere le opportunità legate 
all’invecchiamento della popolazione

Un approccio multisettoriale

1. L’invecchiamento della 
popolazione è un trend 
inarrestabile
Un trend mondiale che coinvolge sia i paesi 
avanzati che quelli in via di sviluppo. Nei 
prossimi anni si prevede l’accelerazione di 
questo fenomeno. L’accresciuto numero degli 
“anziani” riguarderà tutte le persone rientranti 
nella fascia d’età dai 65 agli 80 anni e, in 
misura inferiore, le persone dagli 80 anni in su.
 
 
 
 

2. Questo importante trend 
demografico coinvolge due 
segmenti distinti di consumatori 

 ■ Futuri pensionati: gli ex baby-boomer ovvero 
i figli del benessere, con un potere d’acquisto 
relativamente alto, presentano un elevato 
potenziale di consumo. Dispongono di più 
tempo libero e sono dunque alla ricerca 
di attività ricreative. Vogliono mantenersi in 
forma e in salute il più a lungo possibile e 
rifiutano di essere un “peso” per i familiari 
stretti e gli amici.

 ■ Anziani: caratterizzati da una minore 
autosufficienza e consumi elevati di prodotti 
sanitari.

Accesso ad una selezione di titoli europei legati al trend 
dell’invecchiamento della popolazione.

CPR Invest Silver Age è un fondo feeder che investe a titolo permanente 
almeno l’85% del patrimonio nel fondo CPR Silver Age, fondo comune 
d’investimento francese, denominato fondo master.

Approccio attivo alla gestione basato su forti convinzioni, espressione 
delle analisi effettuate sulle imprese oggetto d’investimento.

In sintesi

3. Un settore con prospettive di 
sviluppo
Dal 1996 al 2015 le imprese con attività 
connesse all’invecchiamento della 
popolazione hanno registrato una crescita 
superiore in termini sia di fatturato che di utili*, 
rispetto alla media del mercato europeo.
 
 
 
 
 
 
*Secondo la mediana dei tassi di crescita dei titoli azionari 
che compongono l’indice MSCI Europe e l’universo di 
investimento Silver Age a giugno 2015, fonte Factset.

L’invecchiamento demografico attraverso il 
prisma dei consumi:

Per tradurre questo tema in investimenti, i 
nostri team hanno identificato otto settori 
favorevolmente influenzati da questo trend.
L’universo d’investimento non è statico e gli 8 
settori identificati rappresentano oltre 200 azioni.
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 ■ La politica d’investimento mira a selezionare i 
titoli europei con le migliori prospettive nei diversi 
settori collegati al tema dell’invecchiamento 
demografico. Per rientrare nell’universo 
d’investimento, una società deve originare una 
parte consistente dei propri ricavi dal tema 
dell’invecchiamento della popolazione.

Un approccio combinato
Un processo di allocazione settoriale top-down e 
un processo di selezione titoli bottom-up:

 ■ l’allocazione settoriale viene effettuata in base 
alle prospettive di crescita relativa dei settori 
che rispettano determinati vincoli associati alla 
costruzione del portafoglio.

La selezione titoli in ciascun settore segue 
un approccio sia quantitativo che qualitativo. 
La valutazione quantitativa e finanziaria degli 
investimenti è integrata da un’analisi qualitativa 
per comprendere meglio le prospettive di crescita 
e la validità dei modelli economici sottostanti.

Una gestione basata su convinzioni
 ■ Costruzione del portafoglio non vincolata a un 

benchmark.

 ■ Assenza di limiti negli scostamenti a livello 
geografico o settoriale rispetto ad un indice.

 ■ Tracking error* elevato rispetto all’indice di 
riferimento.

 ■ Portafoglio concentrato (indicativamente 60 
azioni). 
 
Si noti che il comparto esclude dall’intero processo di 
costruzione del portafoglio alcuni settori e titoli che non sono 
correlati al tema e pertanto potrebbe mostrare differenze 
significative di performance rispetto all’indice MSCI Europe che 
possono protrarsi per un lungo periodo di tempo. 
* Differenza tra il rendimento del fondo comune d’investimento e 
il rendimento del suo indice di riferimento.

 ■ A coloro che vogliono investire nei diversi 
settori legati al tema dell’invecchiamento della 
popolazione.

 ■ A chi ricerca un orizzonte temporale 
d’investimento di lungo periodo - almeno 
5 anni - e ha una propensione al rischio 
tendenzialmente elevata.

 ■ A chi intende affidarsi alla solida esperienza di 
CPR AM nella gestione azionaria.

Processo di investimento

A chi si rivolge Informazioni amministrative

Classe A-Acc Classe F-Acc

Codice ISIN LU1103786700 LU1291159710

Categoria Assogestioni Azionario altri settori

Valuta EUR

Commissione di sottoscrizione max 5,00%* nessuna

Spese correnti 1,90% ** (imposta compresa) 2,99** (imposta compresa)

di cui commissione di gestione max 1,50% p.a.

Commissione di performance 15% imposta compresa dei risultati del comparto superiori all’indice di riferimento 
+ 1% durante l’esercizio finanziario, fino ad un massimo del 2% del patrimonio netto

Commissioni di distribuzione nessuna max 1% p.a. (imposta compresa)

Importo minimo di sottoscrizione iniziale 1 azione 1 frazione di azione

Importo minimo di sottoscrizione successiva 1 frazione di azione

*In Italia la SICAV addebiterà al sottoscrittore una commissione di sottoscrizione nella misura del 3% in relazione alle Classi A. 
** Le spese correnti si basano sulle cifre dell’esercizio precedente, chiuso a dicembre 2016. Questa percentuale può variare di anno in 
anno. 
***Le spese correnti sono stimate sulla base delle cifre attese e non su quelle dell’esercizio precedente. Questa percentuale può variare 
di anno in anno. 
Si prega di fare riferimento al Prospetto e al KIID per maggiori dettagli sui costi/commissioni.

Minore rischio, rendimento potenzialmente inferiore

Maggiore rischio, rendimento potenzialmente superiore

Indice di riferimento*
MSCI Europe Index Net Return
 
* Funge a posteriori da indicatore per la valutazione dei risultati 
generati dal comparto.

2 5 6 7431

Informazioni legali

Messaggio pubblicitario con finalità promozionali. Il presente documento descrive un comparto (di seguito il “Fondo”) della SICAV CPR Invest, autorizzato in Lussemburgo, sottoposto 
alla vigilanza della Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF) ed offerto in Italia in conformità alle applicabili disposizioni tempo per tempo vigenti. Le informazioni contenute 
nel presente documento sono fornite unicamente a scopo informativo e non costituiscono offerta al pubblico di strumenti finanziari né una raccomandazione riguardante strumenti 
finanziari. Si raccomanda ai potenziali investitori di consultare un consulente finanziario al fine di esaminare se i rischi annessi all’investimento siano appropriati alla propria situazione. 
Il Fondo è gestito da CPR Asset Management, una società del gruppo Amundi, autorizzata in Francia e regolamentata dall’Autorité des Marchés Financiers (AMF). Prima dell’adesione leggere 
il KIID, che il proponente l’investimento deve consegnare prima della sottoscrizione, e il Prospetto che, unitamente alle ultime relazioni annuali e semestrali, è disponibile gratuitamente e su richiesta 
scritta presso l’indirizzo postale di CPR Asset Management – 90, boulevard Pasteur – CS 61595 – 75730 Paris Cedex 15 - Francia, oppure su www.cpr-am.com. Il Fondo non offre una garanzia di 
rendimento positivo o di restituzione del capitale iniziale. I rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri. Il presente documento non è rivolto ai cittadini o residenti degli Stati Uniti d’America o a 
qualsiasi «U.S. Person» come definita nel SEC Regulation S ai sensi del US Securities Act of 1933, nell’avviso legale riportato sul sito web della Società di gestione, www.cpr-am.com e/o nel Prospetto. 
Le informazioni contenute nel presente documento sono aggiornate a giugno 2017.

NAV giornaliero

 ■ amundi.it

A PROPOSITO DI CPR AM

CPR AM, partecipata al 100% da 
Amundi, grazie alle proprie competenze 
gestionali in un ampio universo di classi 
di attivo (azioni, obbligazioni convertibili, 
asset allocation, reddito fisso e credito) 
offre soluzioni d’investimento flessibili, 
efficaci e dinamiche, appositamente 
concepite per soddisfare le esigenze 
degli investitori. Alla fine di giugno 2017, 
CPR AM deteneva un patrimonio in 
gestione superiore a 43 miliardi di euro.

Profilo di rischio e 
rendimento (SRRI)


