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dei CORRIERE DELLA SERA

Investi>I o i f,matiei

Clima, istruzione, digitale: le sfide secolari sono sempre sul tavolo

di Gabriele Petrucciani

In un mondo sempre più complesso,connesso e in perenne mutamento,
l'approccio tematico rappresenta un'aI-
ternativa alle strategie di investimento
più tradizionali. «Grazie ai megatrend è
possibile intercettare le fonti di rendi-
mento e di crescita del valore attraverso
tendenze chiare e di lunga durata»,
spiega Vafa Ahmadi, head of global the-
mattc equities di Cpr Asset Manage-
ment (fa parte del gruppo Amundi). In-
vecchiamento demografico, benessere
e nuovi stili di vita, risorse naturali e
agricoltura ne sono degli esempi.
«Ma se dovessi sceglierne solo alcune,
indicherei climate action, istruzione e
innovazione dirompente (disruption,
ndr) - argomenta Ahmadi -. L'anno
scorso, i nostri fondi specializzati su
questi temi hanno ottenuto rendimenti
molto interessanti, che hanno abbon-
dantemente superato il 20% nel caso dì
istruzione e clima, e il 35%nelcaso della
disruption». Quest'anno l'attività eco-
nomica sta subendo ovviamente un
drastico rallentamento per l'impatto
della pandemia, «ma grazie alla flessi-
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bilità delle strategie tematiche, che so-
no diversificate su una varietà di settori,
siamo stati in grado di orientare inostri
portafogliverso investimenti difensivi e
orastiamo aspettando puntili ingresso
più favorevoli per tornare su quelli più
çidici», puntualizza l'esperto di Cpr
Am.
Secondo Ahmadi, il climate action è
uno dei principali trend che avanza in
un contesto in cui un numero sempr>,
maggiore di aziende sta prendendo co-
scienza dei rischi per il business colle-
gati al clima. «Il tema rappresenta una
delle principali preoccupazioni dei cit-
tadini ed è prioritario nelle agende dei
decisori politici — commenta Ahmadi
—.A fine 2018 abbiamo lanciato un fon-
do su questo trend in collaborazione
con Cdp, l'organizzazione internazio-
nale no-profit di riferimento nel settore
della carbon disclosure delle aziende.
Utilizzando iloro rating, insieme a quel-
li Esg di Arnundi, siamo in grado di in-
dividuare Ie società che in ogni settore
sono beu posizionate per intraprendere
la transizione energetica con successo e
per gestire i rischi legati al clima a cui
possono essere esposte.

Le dinamiche demografiche favorevo-
li, i profondi cambiamenti nel mercato
del lavoro legati alle innovazioni tecno-
logiche e le privatizzazioni stanno ren-
dendo iltrend dell'istruzione un'oppor-
tunità interessante per gli investitori al-
la ricerca di un forte potenziale di cre-
scita. «In termini di investimento, in
Cpr Am ci siamo posizionati per coprire
in modo completo l'ecosistema educa-
tivo nelle diverse fasi di vita, adottando
inoltre un approccio responsabile - fa
notare Ahmadi -. Nello specifico, guar-
diamo con attenzione agli alloggi per
studenti, perché a differenza di altri be-
ni inunobiliari lo student housing pre-
senta diversi vantaggi, tra cuiun forte li-
vello di occupazione degli immobili e
un basso tasso di insolvenza degli affit-
ti. Ma anche il settore editoria e media è
da tenere d'occhio, soprattutto con rife-
rimento alle aziende specializzate nella
produzione di contenuti professionali
in cui il passaggio al digitale è già avve-
nuto».
Più in generale, aggiunge Ahmadi,
l'universo education ha un profilo di
crescita più stabile nel lungo periodo ri-
spetto alllVlsci World All Countries: «le

aziende in cui possiamo investire regi-
strano, in base alla stima per il periodo
2011-zozo, una crescita media del fattu-
rato pari al 10,01%, rispetto all'198%per
le aziende che compongono l'indice
globale di Morgan Stanley, e una media
della crescita dell'utile per azione pari al
12,97% (4,46% per l'Msel World All
Countries)».
E poi c'è il trend dell'innovazione di-
rompente, che ha acceso i fari sulle so-
cietà in grado di rompere le regole del
gioco del mercato di riferimento con
l'offerta di soluzioni più semplici, più
intelligenti, più pratiche e spesso meno
costose. Le opportunità di investimento
sono numerose in ambiti come l'econo-
mia digitale, la medicina e la biologia,
l'industria 4.0 e le attività ecosostenibi-
li. Entrando più nel dettaglio, stiamo
guardando soprattutto al 5G, al cloud e
alla digitalizzazione dell'industria me-
dica. «Anche in questo caso, le aziende
in cui stiamo investendo registrano per
il 2020 una stima di crescita del fattura-
to pari al 19,3%, più alta rispetto alla sti-
ma del 3,7% per le società che compon-
gono l'Msci World», conclude.
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