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' Fondi azionari Dopo un anno di pausa

Perf%  Rating Indice di oy . ~ »
= = gl lingotto puo rivedere quota 1.900 $
Azionari internazionali
= EsperiaFD SV Private Eq Strati 431 B 18,92
@ Mediobanca Private Eq Strategies 4342 B 18,92
NN (L) INVEST Sustainable Equity X EUR 3656 A 15,94
Azionari Europa
e BSF European Opport. Extension D Cap 4558 A 15,14
5 JPM Europe Strat Growth X (acc)-EUR 3157 A 13,09 ’
Fidelity Fd-Htaly Y 3695 A 141
Azionari USA
MSUS Property A B0 E 207
Sisf US Large Cap C Ace 3990 A 15,04 di Marco Capponi
EISPBEqUSIEUR 3815 C 1944 . E )
16 gennaio 20]2]1_ iRe Magi i)rtarp-
Azionari specializzati no, insieme all'incenso e alla mir-
s ra, lingotti d'oro che valevano oltre
W, Schroder SF Globel Energy EURAAcc 6100 D 2814 1.900 dollari I'oncia. Quest'anno pe-
g BGF World Energy Fund CL D2 EUR 5250 E 2531 wdle 1Oilprezioso %mo !igﬁ‘ebb:ﬁwelar-
' e siunpo’ pit povero, Il metallogiallo, com-
St ey G 1B 0 B8 plicg l;)l rimbalzo dei mercati e I'appetito
. _— degli investitori per asset ad alto rischio,
Bilanciati ha })ﬁprsq parzialmenteilsuo app%al ddl bg;
: o " ne rifugio per antonomasia, scendendo di
D &S Pamm“"fal Agg“’fss've a0 B 991 ltre il 7% e attestandosi intorno ai 1.800
gy N DIRECT Pr Din Arancio P Cap EUR 1851 A 985 dollari, Quantoal 20221l global head of fo-

— %05 (Lux) Portfolio Fund Growth EURBAccEUR 1695 € 1056  rexstrategy di Ubp, Peter Kinsella, ten-
de a vedere il lingotto tra 1.800 e 1.900: a

Obbligazionari spingere il prezzo al rialzo in %wsto ran-
- - ) ge dovrebbero concorrere «profilo negati-
| JyEiSEuro g, Ins Capital L 1D DisEUR 1564 € 171 yo del tassi reali, eventuali sorprese al
=7 Fidelity Fd-US High Yield Acc 1489 © g6  rialzo sul fronte dell'inflazione, e aumen-

to delle esposizioni su etf e future, sem-
pre a causa di un incremento del carovi-
ta». Ha una visione rialzista anche Mi-

MS Glb Conv Bond F. USDAEUR 1234 B 6,96

Monetari chel Wiskirski, portfolio manager del
CHLiguidity S Dollar-MedL 768 B 487 Portfolio Green Gold di Carmignac.
ﬁﬂ, «Nel 2021», argomenta il gestore, «men-
Nordea 1 Balanced Income BP EUR 216 C 297  tpe]tassireali statunitensi tendevanoad

Nordea 1 Norwegian ShTerm BondFundBPNOK 067 D 045  abbassarsi, la forza del dollaroha supera-
to la mossa di sostegno dei tassi bassi e
Flessibili l'oro ha avuto una cattiva performance».

‘ Dopo questo percorso solido della valuta
3- CS{LuxjCommodity IndexPlusUSDBAcsS 2781 € 1110 americana perd «infuturoil vento contra-

CHProvident 1-Med P 2446 B 1403 rioal lingot]tJo dovrebbe ess%re meno pr};)—
= i " nunciator. Le pressioni inflazionistiche
Wi - Eur Commesie H B2 € 108 Gholtre «persisteranno, almeno nel breve
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termine e, nonostante le nuove
politiche restrittive della Fed i
tassi nominali sono recente-
mente scesi, mantenendo quel-
li reali ancora estremamente
bassi: questo rimane un conte-
sto favorevole ai beni fisici,
quindi a sostegno dell'oro», chio-
sa il money manager.

Oltre ai future sul lingotto un
modo per investire in oro € me-
talli preziosi & quello di scom-
mettere sui fond azionari dedi-
cati: i migliori 10 per perfor-
mance da inizio anno, riportati
nella tabella Fida in pagina,
mostrano un rendimento me-
diamente negativo dell’8,1%
che pero passa a un attivo del
60,4% su un orizzonte trienna-
le. «L'investimento & diverso»,
evidenzia Monica Zerbinati,
analista finanziaria di Fida,
«sui tre anni I'indice azionario,
focalizzato su aziende estratti-
ve, che praticano streaming o
che si espongono al settore tra-
mite royalty, porta a casa un
+68%, mentre quello sulla com-
modity siferma al 34%». L'inve-
stimento azionario, conclude
lesperta, «non va inteso come
conservativo, ma utile a conferi-
re al pm‘taﬁgﬁo elementi di
Scommessar,

Nell’anno in corso un solo fon-
do, il Bgf World Mininﬁdj Blac-
kRock, & stato in grado di por-
tarea casa una performance po-
sitiva, pari all'8,4%. Estenden-
do perd la prospettiva su oriz-
zonti temporali piti lunghi, trai
prodotti ng interessanti spicca
1l Franklin Gold and Precious
Metals di Franklin Temple-

| MIGLIORI FONDI SU METALLI PREZIOSI E MINERALI PER RENDIMENTO NEL 2021

Nome Nome societa Categoria Fida Rendimento Rendimento Rendimen?o
anno corrente afanno  a3anni

BGF World Mining E2 \ BlackRock Az Sett.-Metalipreziosie minerali  837%  1224%  6176%
Franklin Gold and Precious Metals A Franklin Templeton Inv. Az, Sett. - Metalli preziosi e minerali  -2,40% 4,09% 101,73%
Invesco Gold&Special Minerals E \ lnvesco Az Sett. - Metallpreziosie minerali ~ -4,06%  -0.18%  6165%
Edmond de Rothschild Goldsphere B Edmond de Rothschild Am Az Setf, - Metalli preziosi e minerali ~ -6,27% -3,38% 61,30%
DWS Invest Gold and Precious Metals Eq.LC | Duws Investment Az Sett.- Metalipreziosi e minerali ~ -6,96% = 498%  6374%
BGF World Gold E2 BlackRock Az. Sett. - Metalli preziosi e minerali ~ -8,27% -5,95% 50,26%
CPR Invest Global Gold Mines A | Cpr Am ‘Az Sett, - Metall preziosi e minerali | -9,57% -6,40% | 48.99%
LO Funds World Gold Expert. P Lombard Odier Funds Az, Sett. - Metalli preziosi e minerali  -19,43%  -15,15%  52.67%

* SISF Global Gold C © Schroderlnv.Mgmt Az Sett-Metalipreziosiemineral  -239%%  2026%  4852%

Performance calcolate sui dati disponibili il 15/12/2021. Classi retal in euro a capitalizzazione dei proventi Fonte: Fida
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ton: pur flettendo da gennaio
del 2,4%su tre anni ha reso agli
investitori oltre il 100%. «Se i
grezzi dell'oro salgono», spiega
teve Land, research analyst
e gestore della strategia, «le
azioni aurifere a grande capita-
lizzazione dovrebbero sovraper-
formare». Inoltre, sottolinea il
money manager, «anche i pro-
duttori a hassa capitalizzazio-
ne sono altamente correlati
all'oro, ma offrono un ulteriore
rialzo grazie alle valutazioni
scontate e alla potenziale attivi-
ta di m&av. Il periodo attuale
potrebbe rivelarsi propizio per
uninvestimento in fondi sul lin-
otto: «i prezzi dell'oro dovreb-
eroriprendersiin periodidial-
ta inflazione, dato che il nume-

rodioncein circolazione sta au-
mentando pit  lentamente
dell'offerta globale di denaro»,
conclude Land.

In graduatoria si puo trova-

re poi il fondo %n' Invest Global
ines di Cpr Am (gruppo

in crescita su tre an-

ni de ) (-9,6% da gennaio),

«Gli investimenti in oro», com-
menta il gestore, Arnaud Du
Plessis, «possono rappresenta-
re un’eccellente elemento di di-
versificazione, data la bassa
correlazione con i mercati azio-
nari che sono vicini ai loro mas-
simi storici», Al contempo «no-
nostante aumento del 40% le
valutazioni delle miniere d’oro
rimangono vicine ai loro mini-

mi storici», Perentrare nel mer-
catoora, aggiunge il money ma-
nager, «continuiamo a favorire
aree sicure come il Nord Ameri-
ca e 'Australia, poiché i rischi
geopolitici stanno diventando
sempre pib significativi per il
metalloy,

Degno di nota ¢ infine il Sisf
Global Gold di Schroders:
pur cedendo quasi il 24% nel
2021 e comunque in attivo di
quasi il 44% su un orizzonte
triennale. «Un modo per spie-

are il relativo sottotono

ell'oro», commenta il gestore
James Luke, «¢ la forza de
dollaro, mentre un altro potreb-
be essere I'apatia e lo scarso in-
teresse da parte degli investito-

ri», Inoltre, prosegue il money
manager, «le criptovalute po-
trebbero aver attratto capitali
che sarebbero altrimenti con-
fluiti verso l'oro e i metalli pre-
ziosi». Secondo alcuni scenari
infatti il bitcoin potrebbe, nono-
stante la sua volatilita estrema,
sostituire il lingotto come bene
rifugio nelle strategie d'investi-
mento. Tuttavia, con i tassi di
cambio dei produttori che si
stanno indebolendo «e i segnali
che i colli di bottiglia nelle cate-
ne di approvvigionamento che
cominciano ad attenuarsi, pen-
siamo che1margini dei produtto-
ri nell'ultimo trimestre dell’an-
no potrebbero sorprendere al
rialzo», conclude Luke. (riprodu-
zione riservata)
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