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Flavia Bucci
SENIOR FUND SELECTION PORTFOLIO
MANAGER, AMUNDI

AMUNDI, QUALI
STRATEGIE
OBBLIGAZIONARIE
PER IL 2021
Nel 2020 la società si è focalizzata
su strategie che garantissero una
maggiore liquidità soprattutto nel
comparto del reddito fisso. Nella
fase di ripresa, l'asset manager ha
ricercato strumenti più flessibili.

gni analista in Amundi conduce un'at-
tività di investment due diligente solo
su fondi gestiti da società prodotto per
cui è stata condotta l'operational due

  diligente. "Le nuove strategie vengono
selezionate a seguito di un'analisi sia quantitativa che
qualitativa e validate nel corso del weekly meeting di
Fund Research. La strategia viene presentata dall'ana-
lista di riferimento al team e la decisione finale viene
presa con il consenso della maggioranza del quorum",
spiega Flavia Bucci, senior fund selection portfolio
manager di Amundi.

"Solitamente, con riguardo alla parte quantitativa, è
preferibile disporre di almeno tre anni di track record
sulla strategia oggetto di analisi Tuttavia, se il fondo ha
una storia più breve, ma il portfolio manager ha matura-
to comunque il track record su una strategia equivalente
in altra società, questo dato diventa oggetto di analisi ai
fini della valutazione quantitativa". Le decisioni di asset
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allocation vengono approvate mensilmente dal Global
Investment Committee di Amundi e poi applicate sui
portafogli/fondi dai vari team di portfolio manager.

STRATEGIE OBBLIGAZIONARIE PER IL 2021
"Complice il livello molto basso dei tassi, prediligiamo
delle strategie obbligazionarie che abbiano la possibilità di
diversificare il rischio e che garantiscano un buon livello di
liquidità, strategie che siano in grado di bilanciare e coprire
i rischi utilizzando diversi comparti, dalle obbligazioni go-
vernative dei Paesi core ai subordinati finanziari, high yield
ed emerging market debt, con uso flessibile dell'allocazione
anche in termini di posizionamento sulla curva dei rendi-
menti", spiega. "In termini di asset class, continuiamo apre-
diligere i subordinated bonds IG. Inoltre la nostra selezione
è sempre maggiormente focalizzata su strategie che aumen-
tino la sostenibilità dei nostri portafogli in fondi".

Nel 2020 la società si èfocalizzata su strategie che garantis-
sero unamaggioreli.quidità soprattutto nel comparto obbliga-
zionario (i.e. US governmentbond funds)e strategie azionarie
con investimenti specializzati in determinati settori come la
tecnologia. "Nella fase di ripresa abbiamo continuato a ricer-
care valore in fondi azionari globali tematici (tech, healthcare,
climate, water, finance) e obbligazionari flessibili, soprattutto
sulla componente credito, che potessero sfruttare nel modo
migliore le diverse tipologie di titoli societari grazie anche
ad un'ondata di nuove emissioni e al supporto delle Banche
centrali", spiega. "Nella seconda parte dell'anno, invece, l'at-
tività maggiore ha riguardato le strategie emergenti sia equity
che bond (Asia e LC). Per diversificare i portafogli, abbiamo
inoltre incrementato le soluzioni con rendimenti non correlati
come i liquid alternatives e ci aspettiamo la continuazione di
questo trend anche nel prossimo anno".

INVESTIMENTI ESG
I criteri ESG sono parte integrante sia del processo di sele-
zione fondi che di costruzione dei portafogli in fondi. "L'a-
nalisi ESG del fondo viene infatti condotta sia a livello qua-
litativo sulla società di gestione esterna valutando l'impatto
sociale, ambientale, di governante e l'engagement dell'asset
manager e dei rispettivi fondi utilizzando appositi questio-
nari, sia da un'analisi quantitativa sulle singole holding in
portafoglio", spiega Bucci. Entrambe le analisi determinano
uno score che viene utilizzato nel calcolo del rating ESG dei
portafogli in linea con la filosofia di Amundi.
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