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"Digitale, verde e biotech
Così si investe sul futuro"

mercati sembrano esse-
re in una fase avanzata
del ciclo economico. Per
questa ragione è il mo-
mento giusto per punta-

re sui megatrend secolari che
si imporranno sempre di più
nei prossimi anni anche sui
mercati finanziari» dice Vafa
Ahmadi, Head of Global The-
matic Equities di Cpr Asset
Management, società che in
Amundi è specializzata nella
gestione di fondi tematici. Per
l'esperto, le strategie temati-
che non sono soltanto un op-
portunità di guadagno. Dan-
no anche un maggior valore
personale alle scelte di investi-
mento perché sono coerenti
con le convinzioni del singolo
investitore. In più offrono
una risposta di tipo finanzia-
rio ad alcune delle principali
sfide delnostro Secolo.
Lavorate da tempo sulla sele-
zione dei trend tematici più
interessanti. Quali sono quel-

li con più prospettive?
«In cima alla classifica mette-
rei il tema della «Climate ac-
tion», vale a dire dell'impe-
gno contro i cambiamenti cli-
matici. Si tratta di uno dei
principali trend che vedo
avanzare in un contesto in
cui un numero sempre mag-
giore di aziende sta prenden-
do coscienza dei rischi per il
business collegati al clima.
Inoltre, il tema è prioritario
nelle agende dei decisori po-
litici e rappresenta una delle
principali preoccupazioni
dei cittadini. Nel dicembre
2018 abbiamo lanciato il fon-
do Cpr Invest Climate Action
in partnership con Cdp,
un'organizzazione interna-
zionale no-profit (Ong) di ri-
ferimento nel settore del Car-
bon Disclosure da parte del-
le aziende. Utilizzando i loro
rating, in aggiunta ai rating
Esg di Amundi, siamo in gra-
do di individuare le società
che in ciascun settore sono
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ben posizionate per intra-
prendere con successo la
transizione energetica e per
gestire i rischi legati al clima
a cui sono esposte».
Che altra grande tendenza
vedete emergere?
«Ci piacciono le imprese carat-
terizzate da un'innovazione
dirompente che restano un
trend molto interessante. Nei
nostri portafogli mettiamo
quelle imprese che sono capa-
ci di rompere le regole del gio-
co proprie del mercato di rife-
rimento offrendo soluzioni
più semplici, più intelligenti,
più pratiche e spesso meno co-
stose. Le opportunità di inve-
stimento sono numerose in
ambiti come economia digita-
le, medicina e biologia, indu-
stria 4.0 e attività green».
Quali potrebbero essere le
strategie del futuro, non an-
cora emerse?
«Gli "Obiettivi di sviluppo so-
stenibile" dell'Onu fornisco-
no un elenco di temi critici per

il futuro. Al momento non tut-
ti i diciassette obiettivi posso-
no essere oggetto di investi-
mento ma dato che un nume-
ro sempre maggiore di azien-
de sta iniziando ad adottare
questi obiettivi nel proprio
ambito di business, possiamo
aspettarci che diventino forti
temi di investimento in un
prossimo futuro. Si tratta di
aspetti come l'informatica
quantistica, la nanotecnolo-
gia, l'agricoltura verticale e ur-
bana, fino al 6G».
Qual è l'orizzonte temporale
consigliato per questo tipo
di investimenti?
«Quando si investe in un fon-
do tematico, si punta su un
lungo arco di tempo: noi consi-
gliamo un minimo di cinque
anni. Anche se non si vedrà
una performance positiva
ogni giorno o ogni mese, un
trend secolare dovrebbe resi-
stere in diversi cicli di mercato
e offrire performance positive
nel lungo periodo». s. RIC.—
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