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Multiasset, il fondo
si rivaluta quando
il gestore è dinamico
Saper diversificare bene
tra mercati, settori, titoli
fa la grande differenza

Lucilla Incorvati

R Quanto rendono gli investimenti
affidati ai fondi comuni di investi-
mento? La risposta è "dipende" per-
ché al risultato concorrono una serie
di fattori: dal fondo selezionato, al ti-
po di gestione, da quando si entra in
un determinato prodotto e ovvia-
mente da quanto si è disposti a ri-
schiare. Da ormai un decennio per
contrastare i fattori "imprevedibili"
dei mercati (dalla volatilità dei listini
ai bassi tassi d'interesse, dall'incer-
tezza politica al coronavirus) l'indu-
stria ha cavalcato l'onda dei fondi
multi asset, divenuta in Europa tra le
più fiorenti (solo tra il 2017 e il 2018
sono stati lanciati oltre zoo prodot-
ti). Per molti colossi dell'asset mana-
gement i multi-asset sono diventati
dei veri blockbuster come Carmi-
gnac Patrimoine, Fidelity Global
MultiAsset Income, Invesco Global
Targeted Returns, Nordea i Stable
Returns. Tra gli altri c'è anche JP-
Morgan Global Income, primo fondo
multiasset arrivato in Italia nel 2008
conuna strategia orientata alla ricer-
ca di rendimento, seguito poi da
un'altra più conservativa. «Perla no-
stra società - spiega Lorenzo Alfieri,
country head per l'Italia- il Global In-
come è il fondo più grande per patri-
monio in gestione e le strategie mul-
tiasset rappresentano il 43% degli
asset totali. I mercati finanziari si so-
no molto evoluti e oggi offrono uno
spettro sempre più ampio di possibi-
lità: entrare però in certi mercati o in
certi settori richiede una conoscenza
molto approfondita. Le strategie
multiasset consentono agli investi-
tori di partecipare alla crescita di un
ampio spettro di asset class, lascian-
do al gestore il compito di seleziona-
re di volta in volta settori e titoli più
interessanti». Secondo più impor-
tante player in Europa che punta al
multiasset è Amundi con 262 miliar-
di di patrimonio (1117% del totale) so-
lo su queste soluzioni.

Ma in che termini queste soluzioni
hanno portato valore nei portafogli?

«Nel 2019 abbiamo avuto ache fa-
re con un contesto piuttosto difficile,
che ha sofferto per i timori sul rallen-
tamento economico globale e per le
incertezze politiche, daunaparte con
le tensioni commerciali, dall'altra
con la pro spettiva di una hard Brexit -
sottolinea Serge Pizem, capo globale
degli investimenti Multi-Asset di
AXA IM - ecco perché nel portafoglio
del fondo AXA WF Global Optimal
Inc. abbiamo mantenuto un profilo
di rischio moderato fino al terzo tri-
mestre, con meno del 50% investito
in azioni e abbiamo favorito strategie
focalizzate sul carry(via credito inve-
stment grade, obbligazioni high
yield e debito emergente) e poi alla fi-
ne dell'anno in controtendenza al
sentiment diffuso sul mercato abbia-
mo incrementato l'esposizione al-
l'azionario. Questa scelta ci ha pre-
miato e abbiamo chiuso il 2019 con
una performance del 12,6%, mentre
in tre anni il fondo ha guadagnato ol-
tre 1119% e in cinque anni 1130%».

Attenzione, però, considerando
che spesso per la loro complessità
questi prodotti hanno anche com-
missioni di un certo peso non tutti
sono hanno dato gli stessi risultati:
a cinque anni per esempio il Car-
mignac Patrimoni ha reso lo 0,97%,
il già citato JPMorgan Global Inco-
me il 2,51%,1'M&G Income Alloca-
tion il 4,16% e l' Amundi Global
Multi-Asset 2,42%.
E per il futuro?
«Considerando l'attuale contesto

di mercato caratterizzato da tensioni
geopolitiche e tassi estremamente
bassi - ricorda Juan Nevado del team
di multi-asset di M&G - nel 2020 sarà
cruciale per gli investitori fare affida-
mento su un approccio flessibile e di-
namico, in grado di adattarsi acondi-
zioni di mercato mutevoli».

«Negli ultimi dieci anni - gli fa
eco Francesco Sandrini, a capo della
divisione di Amundi - queste solu-
zioni hanno garantito la partecipa-
zione ai rialzi per gli investitori, ma
anche il raggiungimento di obiettivi
di distribuzione significativi. Tutta-
via, il contesto non si è rivelato otti-
male per evidenziare il suo reale
punto di forza, ovvero la riduzione

del rischio tramite diversificazione
degli asset e gestione attiva. Pensia-
mo sarà più promettente per queste
soluzioni il triennio 2020-2022 gra-
zie a una gestione attiva sia nella se-
lezione dei titoli sia nell'asset allo-
cation». Strategie, queste, destinate
a contrastare soprattutto il pericolo
di una possibile recessione ed un
progressivo percorso di normaliz-
zazione monetaria.

RIPRODUMNE RISERVATA

RENDIMENTI
A CONFRONTO

13,3%
PERFORMANCE ANNUA

Del fondo M&G Income
che a 3 anni ha messo
a segno una performance
del 5,78%. A un anno il fondo
Amundi Global Multiasset
registra un risultato del 9,34%
e a tre anni del 3,76%

7,25%
PERFORMANCE ANNUA

Del fondo JPMorgan Income che
a tre anni ha segnato un + 3%
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