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Amundi in trattative esclusive per rilevare gli Etf di Lyxor al
prezzo di 825 milioni

La società di gestione francese del gruppo Crédit Agricole ha annunciato di aver approvato l'accordo per
comprare da Societe Generale la controllata specializzata nei prodotti passivi con masse per 124 miliardi.

Grazie a questa acquisizione diventa leader nei fondi passivi in Europa
di Paola Valentini
 

 tempo di lettura 2 min

CORPORATE NEWS

Nuova operazione di
m&a nell'asset
management europeo, che
vede nelle dimensioni una
delle chiave per competere in
un mondo sempre più sotto
pressione per via dell'avanzata
dei prodotti low-cost passivi e
per le spese legate

all'adeguamento alle nuove normative introdotte dopo la crisi finanziaria del
2008.

Amundi, che fa parte del gruppo Crédit Agricole ed è la maggiore società di
risparmio gestione in Europa con 1.700 miliardi di euro di masse, è entrata in
trattative esclusive con Société Générale per acquistare Lyxor, sgr specializzata
negli Etf. Il cda della banca francese ha appena approvato l'investimento in
Lyxor che opera in particolare attraverso Lyxor Asset Management, controllata
al 100% da Société Générale. 

L'operazione, che dovrebbe essere finalizzata entro febbraio 2022, prevede un
corrispettivo di 825 milioni di euro e ha un impatto positivo stimato di circa 18
punti base sul Cet 1 ratio di SocGen una volta completata. La plusvalenza della
cessione, al netto delle imposte, sarebbe di circa 430 milioni di euro.
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Creato nel 1998, il gruppo Lyxor ha svolto un ruolo pionieristico negli Etf dove
ha raggiunto posizioni di leadership con 77 miliardi di masse, il terzo player in
Europa con una quota di mercato del 7,4%, ma ha anche una presenza nella
gestione attiva (47 miliardi di asset) in particolare negli investrimenti alternativi.
Detiene 140 miliardi di euro di masse alla fine di dicembre 2020, di cui 124
miliardi relativi a questa acquisizione.
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Il progetto di dismissione di Socgen riguarderebbe gli Etf passivi di Lyxor e
attività di gestione per clienti istituzionali in Francia e all'estero. L'accordo è in
linea con la strategia di  Société Générale per quanto riguarda il risparmio, che
è quello di operare in architettura aperta e di proporre di soluzioni di
investimento e gestione patrimoniale dei propri clienti attraverso partnership
con asset manager esterni. In questo contesto,  Société Générale annuncerà un
progetto per la creazione di un "Wealth & Investment Solutions" all'interno
della propria banca, compresi gli asset di Lyxor che non rientrano nella
cessione.  

Grazie a questa acquisizione Amundi diventa leader negli Etf in Europa con 142
miliardi di masse totali, pari a una quota del 14% e una base diversificata di
clienti e aree geografiche. La società di gestione prevede un aumento del 7%
dell'utile per azione 2021 comprese le sinergie di costo.  

Yves Perrier, amministratore delegato di Amundi, ha commentato:
"L'acquisizione di Lyxor accelererà lo sviluppo di Amundi, in quanto rafforzerà la
nostra competenza, in particolare negli Etf e nella gestione patrimoniale
alternativa. Questa operazione è in linea con la strategia del gruppo Crédit
Agricole di potenziare l'attività di raccolta degli asset. Rafforzerà inoltre
ulteriormente i rapporti commerciali con il nostro storico partner Société
Générale. Infine, creando in Francia il leader europeo gestione passiva degli
attivi, contribuirà al posizionamento di Parigi come centro finanziario nel post-
Brexit". (riproduzione riservata) 
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