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L’obiettivo del fondo di Amundi è l’apprezzamento del capitale nel medio lungo 
periodo investendo principalmente in un'ampia gamma di titoli subordinati di 
emittenti societari in tutto il mondo.

Gli investimenti del comparto possono includere obbligazioni subordinate, 
obbligazioni senior, titoli privilegiati, titoli convertibili. Inoltre il fondo può 
investire in obbligazioni investment grade o high yield, con un massimo del 75% 
delle proprie attività in titoli emessi da società finanziarie.

L'Amundi Funds Global Subordinated Bond ha chiuso l’anno ottenendo ottimi 
risultati e guadagnando il doppio rating (BC) Blockbuster e Consistente 
FundsPeople 2020. “Siamo entrati nell’anno con una posizione di mercato 
costruttiva, avendo valutato correttamente che la debolezza di mercato di fine 
2018 fosse guidata dal sentiment e da fattori tecnici piuttosto che da un 
peggioramento dei fondamentali. Di conseguenza, abbiamo raccolto i benefici del 
forte rally di mercato nei primi giorni del 2019”, commenta Gregoire Pesques, 
gestore del fondo Amundi Funds Global Subordinated Bond.

Anche le convinzioni settoriali e la conseguente allocazione hanno rappresentato 
un fattore chiave per la performance positiva dell'anno. Nel 2019 il fondo ha 
investito circa 2/3 degli asset nel settore finanziario. “Grazie al nostro collaudato 
processo di investimento, abbiamo concluso che il credito societario, i finanziari e 
in particolare le banche, offrivano alcuni tra i migliori rapporti rischio-premio, con 
rendimenti interessanti e fondamentali solidi, dopo anni di rigide misure per 
risanare i bilanci. Parallelamente alla nostra posizione costruttiva sui finanziari, ci 
siamo focalizzati sull’additional Tier1 (AT1) delle banche che si è dimostrato uno 
dei vincitori dello scorso anno”, spiega.
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“Abbiamo inoltre registrato buone performance al di fuori dei finanziari e dell'AT1 
con notevoli guadagni nei settori industriali in Nord America, Europa e Paesi 
emergenti”. La nostra filosofia di investimento, basata su un approccio 
d’investimento agnostico in termini di regioni, settori e strutture subordinate, ha 
permesso di continuare ad ottenere un ottimo rapporto tra rischio e rendimento.

Grégoire Pesquès
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NOTIZIE CORRELATE

15/05/2020 Filippo Luini | 

Hense (BlueBay), investire nell'IG europeo con un focus sulla 
conservazione del capitale
Nell'incertezza del dopo Covid, il portfolio manager del fondo Investment Grade Euro Government 
Bond, rating ABC FundsPeople, crede nel valore di un portafoglio ben strutturato 
sull'obbligazionario europeo in ottica di protezione dell'investimento. 
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28/04/2020 Davide Mosca | 

Defend (Amundi): "Perché maggio sarà decisivo per misurare la 
crisi dell'economia globale"
Cosa aspettarsi da politica fiscale e monetaria, come interpretare i fondamentali e che cosa cambia per 
l'asset allocation. La view della global head of Research dell'asset manager.

15/04/2020 Simone Vidotto | 

Amundi SGR, una rete di protezione per salvaguardare il 
sistema
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La Federal Reserve statunitense e i Governi delle Nazioni più colpite dalla pandemia sono intervenuti 
per preservare il tessuto produttivo delle imprese, dei lavoratori e del funzionamento dei mercati 
finanziari.

05/03/2020 Simone Vidotto | 

Subordinati bancari, l'approccio di Kairos Partners SGR
La valutazione del rischio complessivo di un portafoglio che investe in subordinati finanziari passa 
dall’analisi del rischio emittente a quella della profittabilità.
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I PIÙ LETTI

OGGI QUESTA SETTIMANA

Coronavirus, come ha reagito la Cassa dei Dottori Commercialisti

Empowerment diffuso, che cos’è e perché è stato scelto da UBS Global Wealth 
Management come faro del modello di business

Nuovo ingresso nel family office di Banor SIM 

Le società di gestione italiane al tempo del Coronavirus: Arca Fondi SGR

Lyxor ETF, i temi di investimento post-Covid e gli strumenti indicizzati

Euromobiliare Advisory SIM: doppio riconoscimento al premio financial innovation 
2019 di AIFIn

Che cosa dovresti sapere sulla sostenibilità (e forse non sai)

UBP lancia nuova soluzione impact investing con focus sugli emergenti

Un'ottica di lungo termine sull'innovazione

Hense (BlueBay), investire nell'IG europeo con un focus sulla conservazione del 
capitale

10/01/2020 FundsPeople | 

Beani (Amundi SGR): “Un 2019 oltre le più rosee aspettative”
L’head of Multi-Asset Fund Solutions Italy della società passa in rassegna gli ottimi risultati dei 
mercati finanziari nell’anno che si è appena concluso e avanza qualche previsione per il 2020.
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PROSSIMI EVENTI

May 2020

19
MAY 

28
MAY 

09
JUN 

Webinar Schroders: La fase 2 dell’economia 

EFPA meeting 2020 

Ascofind festeggia 10 anni di attività in occasione del Forum 
Nazionale 

Sun Mon Tue Wed Thu Fri Sat

1 226 27 28 29 30
Webinar FundsPeople, quali opportunità nell&#39;obbligazionario dei mercati emergentiWebcast: Le ultime dai mercati, navigare durante la crisi. Opportunità e rischi nel mercato del creditoCANDRIAM: weekly webinar per Covid-19
Webinar Schroders: Cina, investire nella seconda economia al mondoWebinar Liontrust Fixed Income

3 4 5 6 7 8 9
Webinar Schroders: Bond a elevato rischio di rendimentoWebinar FundsPeople, i passivi continueranno a cambiare il mondo del risparmio?

Webinar Schroders: Come orientarsi nella ricerca di Income

10 11 12 13 14 15 16
Webinar FundsPeople, è la Cina il nuovo &quot;Safe Haven&quot;?Webinar FundsPeople: Come trovare valore negli ETF high dividend in un contesto ostile?CANDRIAM: webinar su economic and asset allocation outlook 
Webinar Schroders: Costruiamo insieme un portafoglio bondWebinar Schroders: Entrare nel mercato azionario a piccoli passi
Working from Home: Macro, Mercati e Flussi con SPDR ETFs

17 18 19 20 21 22 23
Webinar Schroders: La fase 2 dell’economia

24 25 26 27 28 29 30
EFPA meeting 2020

31 1 2 3 4 5 6
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