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L'accidentata ripresa dell'economia cinese

M entre gran parte del mondo è
in lockdown, le attività econo-
miche della Cina stanno lenta-

mente ritornando alla normalità, Cre-
diamo pero che la strada verso questa
ripresa sarà irregolare e accidentata.
Vista la scarsa domanda globale, le
autorità cinesi hanno varato misure di
allentamento più decise. L'epidemia
da Covid-19 ha colpito l'economia
in modo difforme. Le attività più pe-
nalizzate sono quelle basate in larga
misura sull'interazione fisica. I servizi
di ristorazione e l'industria alberghie-
ra hanno registrato il peggior calo di
pil nel primo trimestre (-35,3°hß an-
nuo), seguiti dal commercio interno
(-17,8%), dal settore edile (-17,5%) e
dai trasponi (-14%e). Tra le notizie po-
sitive, la buona performance dei servi-
zi delle tecnologie dell'informazione
e della comunicazione e dei servizi
finanziari, dove la crescita del pil è
rimasta positiva e ha registrato solo un
leggero rallentamento. La ripresa della
domanda dei consumi varia a seconda
dei segmenti. Mentre i beni di prima
necessità hanno sovrape-rfomrato du-
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Tante l'intero periodo dell'epidemia,
i beni voluttuari hanno limitato solo
in parte le contrazioni a marzo. Sono
però in vista ulteriori miglioramenti:
la crescita delle vendite di auto è pas-
sata dal -40% di marzo al 714 delle
prime tre settimane di aprile.

ll settore dei servizi è il fiinalino
di coda e la continua prevenzione
dell'epidemia potrebbe pesare ulte-
riormente sulla ripresa dei servizi.
Mentre il governo rimane vigile ri-
guardo ai rischi di una seconda on-
data, gran parte dei luoghi di svago
sono al momento ancora chiusi. Si
prevede che un rafforzamento delle
politiche di sostegno darà impulso
alla domanda interna. Le persistenti
pressioni sul mercato del lavoro e i
crescenti rischi esterni hanno indotto
i leader del Paese a rafforzare le poli-
tiche di sostegno miranti a stimolare
l'economia interna. La spesa perle in-
frastrutture rimane il principale stabi-

lizzatore della crescita. Ci aspettiamo
un aumento significativo del deficit
fiscale nell ordinedi4Y del piI rispet-
to al 2019, dopo aver incluso titoli di
Stato speciali sia a livello naziona-
le che di governo locale. Le ultime
politiche evidenziano che il rilancio
del mercato immobiliare non è tra le
opzioni di scelta, L' allentamento mo-
netario continuerà e la Banca centrale
cinese (Phoc probabilmente ridurrà
il coefficiente di riserva obbligatoria
e i lassi di interessea breve termine.l -
allo studio un taglio al tasso di depo-
sito, ma torse le autorità preferiranno
attendere. finché non ci sarà un ulte-
riore calo dell'inflazione da generi
alimentari. Tuttavia, gli stimoli già
menzionati non possono compen-
sare totalmente il danno economico
nel corso dell'anno. II peggioramento
della domanda esterna indica crescen-
ti pressioni ribassiste sul settore ma-
nifatturiero e sul mercato del lavoro.
Prevediamo che nel 2020 l'econo-
mia cinese crescerà meno del 5%.
(riproduzione riservata)
*global head of research di Amandi
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