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«Bene le obbllg‘azmm sometane»

Chat con Sergio Bertoncini
semor strategist di/ | Sgr

Come andrannoi tassinel 20187

«Le prmapah banche centrali dei Paesi-
avanzati si muoverannoversouna
progressiva riduzione dell’elevato hvello
attuale di stimoli monetari. Anche la Bce
haannunciato unariduzione del ritmo
di acquisti mensili da 60 a 30 miliardi, a partire da gennaio
e fino a settembre 2018: nel complesso, quindi, una
transizione che si preannuncia piuttosto moderata, ma con
rendimenti obbligazionari che appaiono destinatia
muover51 alrialzo su entrambe le sponde dell’Atlantico».

Dove puntare?

«I tassi dovrebbero subire rialzi moderati nel 2018,

favorendo ancora laricerca del rendimento, soprattutto

nella prima parte dell’anno, nell’ambito dei prodotti

a spread e in particolare delle obbligazioni societarie
ei bond emergenti. Nel mercato del credito societario,

tuttav1a, anche la ricerca del rendimento diverra

piu selettiva nella scelta di settori e rating, soprattutto

in funzione di valutazioni piti compresse che in passato».
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