
Di fronte all’incertezza economica, al mutare delle priorità e a un accesso 
disomogeneo alla consulenza, gli obiettivi degli investitori stanno diventando 

più articolati e al tempo stesso più vincolati.

43% 

36% 

53% 

36% 37% 

Per far crescere la 
mia ricchezza nel 

tempo

Per generare 
reddito dai miei 

investimenti 

Per proteggere 
i miei soldi 

dall’inflazione

Per diventare 
finanziariamente 

indipendente/ 
avere più libertà in 

futuro 

Per finanziare 
la pensione 
/ garantire 
la sicurezza 

finanziaria nel 
lungo periodo

43% 43% 43% 
DEU

44% 44% 
ITA BEL MYS TWN

Obiettivi degli 
investitori

DECODING

La crescita 
rappresenta la 
principale motivazione 
per investire, ma 
in un contesto 
di incertezza dei 
mercati la protezione 
dall’inflazione è una 
leva fondamentale per 
il 37% degli investitori.

Per ulteriori approfondimenti su questo capitolo e su altri, utilizza il QR code



INFORMAZIONI IMPORTANTI
I contenuti di questa comunicazione hanno carattere puramente informativo. Il presente documento contiene informazioni che riassumono i risultati e le evidenze di un’indagine 
condotta da Amundi Asset Management S.A.S. Le opinioni e le evidenze riportate non devono essere considerate come consulenza in materia di investimenti, raccomandazione su 
strumenti finanziari né come indicazione di negoziazione relativa a qualsiasi prodotto Amundi. Il presente materiale è fornito esclusivamente a fini illustrativi e non costituisce un’offerta 
o una sollecitazione all’acquisto o alla vendita di strumenti finanziari, quote di fondi o servizi. Sebbene nella predisposizione del presente documento sia stata prestata la dovuta cura 
e attenzione, il gruppo Amundi non può assumersi alcuna responsabilità per eventuali errori od omissioni contenuti nel documento e declina espressamente ogni responsabilità, sia 
contrattuale sia per negligenza, nei confronti del destinatario del presente documento o di terzi. Gli investimenti comportano rischi, inclusi rischi di mercato, politici, di liquidità e valutari. 
Le informazioni contenute nel presente documento sono aggiornate a giugno 2026, salvo diversa indicazione.

Pensione 
complementare

Gli investitori temono di esaurire 
le risorse durante la pensione. 
Il 43% indica la copertura delle 
spese quotidiane essenziali come 
principale obiettivo pensionistico, 
una quota che sale al 49% tra gli over 50.

49% 
51-60

Totale

61+

51-60

41-50

31-40

21-30

35%

30%

28%

27%

27%

26%

28%

29%

30%

30%

40%

42%

43%

43%

43%

29% 28% 42%

Le intenzioni pensionistiche
non si traducono in azioni.
Gli investitori si aspettano

che il 43% del proprio  
reddito pensionistico 

provenga da investimenti 
personali, ma solo il 36% 

considera la pensione una 
priorità di investimento.

Coprire 
le spese 

essenziali 
quotidiane

Continuare 
a spendere 
per il tempo 

libero/ le 
attività

Evitare di 
esaurire 
le risorse 

finanziarie

Preservare 
il proprio 
capitale

Prepararsi 
ad affrontare 

le spese 
sanitarie

33%35% 26%43% 37%

DECODING  |  Obiettivi degli investitori

Le preoccupazioni per la perdita di denaro e l’incertezza economica 
emergono con forza anche quando si analizzano gli ostacoli all’investimento.

18% 19% 20% 24% 27% 30% 
Sento di fare 

già abbastanza
Non 

guadagno 
abbastanza 

soldi

Il contesto 
economico o 

politico sembra 
troppo incerto

Ho paura di 
perdere soldi

Il mio 
obiettivo, 

innanzitutto, 
è quello di 

accumulare 
risparmi in 

contanti

I costi e le 
commissioni 
connessi agli 
investimenti

42% 
MYS

42% 
TWN

36% 
HKG

34% 
SGP

34% 
KOR

Pensione 
pubblica

Risparmi e 
investimenti 

personali



In tutte le aree geografiche e in tutte le fasi della vita si riscontrano
impegno e motivazione da parte degli investitori, ma si osservano anche ambiti 

in cui la fiducia cresce più rapidamente della competenza.

Fiducia e 
conoscenza
degli investitori
 

DECODING

Punteggio di alfabetizzazione finanziaria
tra gli investitori che si definiscono “esperti”

Il 44% degli investitori 
è in grado di rispondere 
correttamente a 3 domande 
basilari sull’alfabetizzazione 
finanziaria
— ma questa percentuale 
scende al 30% solo per 
coloro che si considerano
investitori esperti. 

La fiducia non equivale 
a competenza: 

0/3
PUNTEGGIO

3/3
PUNTEGGIO

2/3
PUNTEGGIO

1/3
PUNTEGGIO

44%
30%

23%

26%

19%

28%

18%
11%

Punteggio di alfabetizzazione finanziaria
tra gli investitori globali 

Per ulteriori approfondimenti su questo capitolo e su altri, utilizza il QR code



Dall’intenzione all’azione: la fiducia stimola l’attività di investimento

DECODING  | Fiducia e conoscenza degli investitori 

Frequenza dei nuovi investimenti effettuati dagli investitori (totali ponderati)

La fiducia negli investimenti 
è bassa per la generazione 

che si trova a prendere 
decisioni in materia di 

decumulo e preservazione 
del patrimonio.

Investitori che si definiscono “esperti” e “sicuri di sé” per sesso ed età

21-30 31-40 41-50 51-60 61+ 

13%

21%

35%

43%
41%

Donne

Uomini

49% 51%

44%

34%

29%

Almeno
una volta
al mese

Alcune volte
all’anno

Una volta all’anno
o meno

Solo
come caso

 isolato

Non 
sa

37%

23%
10%

5%

Investitori 
esperti

Investitori 
principianti

20%

38%

24%

Gli investitori esperti sono 
quasi due volte più propensi dei 

principianti a 
investire ogni mese.

INFORMAZIONI IMPORTANTI
I contenuti di questa comunicazione hanno carattere puramente informativo. Il presente documento contiene informazioni che riassumono i risultati e le evidenze di un’indagine 
condotta da Amundi Asset Management S.A.S. Le opinioni e le evidenze riportate non devono essere considerate come consulenza in materia di investimenti, raccomandazione su 
strumenti finanziari né come indicazione di negoziazione relativa a qualsiasi prodotto Amundi. Il presente materiale è fornito esclusivamente a fini illustrativi e non costituisce un’offerta 
o una sollecitazione all’acquisto o alla vendita di strumenti finanziari, quote di fondi o servizi. Sebbene nella predisposizione del presente documento sia stata prestata la dovuta cura 
e attenzione, il gruppo Amundi non può assumersi alcuna responsabilità per eventuali errori od omissioni contenuti nel documento e declina espressamente ogni responsabilità, sia 
contrattuale sia per negligenza, nei confronti del destinatario del presente documento o di terzi. Gli investimenti comportano rischi, inclusi rischi di mercato, politici, di liquidità e valutari. 
Le informazioni contenute nel presente documento sono aggiornate a giugno 2026, salvo diversa indicazione.



Oggi gli investitori utilizzano in parallelo consulenza professionale, strumenti di 
IA, contenuti degli influencer e piattaforme digitali. Poiché le informazioni sono 

ormai ampiamente disponibili, il vero valore della consulenza consiste nell’offrire 
una chiave di lettura, aiutare gli investitori ad acquisire maggiore fiducia nelle 

proprie decisioni e assicurare che queste siano coerenti con i loro interessi.

In un contesto di volatilità dei mercati e crescente complessità finanziaria, 
la consulenza professionale non è mai stata così richiesta. Quasi due 
investitori su tre dichiarano di avere accesso ad almeno una forma di 
consulenza professionale. 
 

Consulenza, 
IA &  
Influencer

DECODING

% di investitori che accede regolarmente o occasionalmente a informazioni, consulenza o orientamento finanziario forniti da professionisti.
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32%
37%

49% 50% 52% 52% 55% 58% 58% 59% 60% 60% 60% 62% 64% 64% 66% 68% 68% 69% 70% 71% 72% 72%

83%
78%

Per ulteriori approfondimenti su questo capitolo e su altri, utilizza il QR code



Le informazioni finanziarie, la consulenza e 
l’orientamento forniti da un professionista 
creano una fiducia che le sole conoscenze 
finanziarie non possono offrire.

Anche i contenuti degli influencer sono in 
crescita e molti investitori si dichiarano 
soddisfatti dopo aver agito sulla base 
delle informazioni ricevute.*

46%  
56%   

 88%

Nel giro di un solo anno, l’utilizzo dell’IA 
per ottenere informazioni e indicazioni 
sugli investimenti è quadruplicato.

DECODING | Consulenza, IA & Influencer

33%
Tranquillità

30%

Performance 
degli investimenti

24%

Un consulente 
per il piano

10%

Non ho 
tempo per
farlo 
da so

13%

La mia 
situazione è 
complessa17%

Non mi sento sicuro
senza supporto

24%

Pianificazione 
previdenziale

20%

Raccomandazione 
di familiari o amici

12%

Ho vissuto un importante
evento finanziario

11%

Ho avuto un’esperienza 
negativa investendo 
autonomamente

17%

Non conosco abbastanza gli 
investimenti per poter 
scegliere

19%
5%

in 2026

in 2025 Motivi dichiarati da coloro che si avvalgono dei servizi di un 
consulente finanziario.

% di investitori che cita gli assistenti di IA tra le fonti di informazione, 
consulenza e orientamento utilizzate per formarsi un’opinione e 

prendere decisioni.

* La categoria influencer comprende complessivamente opinioni personali di esperti, podcast, contenuti video, social media, forum e comunità online.

a livello globale dichiara di 
utilizzare gli influencer per ottenere 
informazioni sugli investimenti.  

di questi ha agito sulla base di tali 
informazioni.

concorda sul fatto che sia stata una 
buona decisione.

INFORMAZIONI IMPORTANTI
I contenuti di questa comunicazione hanno carattere puramente informativo. Il presente documento contiene informazioni che riassumono i risultati e le evidenze di un’indagine 
condotta da Amundi Asset Management S.A.S. Le opinioni e le evidenze riportate non devono essere considerate come consulenza in materia di investimenti, raccomandazione su 
strumenti finanziari né come indicazione di negoziazione relativa a qualsiasi prodotto Amundi. Il presente materiale è fornito esclusivamente a fini illustrativi e non costituisce un’offerta 
o una sollecitazione all’acquisto o alla vendita di strumenti finanziari, quote di fondi o servizi. Sebbene nella predisposizione del presente documento sia stata prestata la dovuta cura 
e attenzione, il gruppo Amundi non può assumersi alcuna responsabilità per eventuali errori od omissioni contenuti nel documento e declina espressamente ogni responsabilità, sia 
contrattuale sia per negligenza, nei confronti del destinatario del presente documento o di terzi. Gli investimenti comportano rischi, inclusi rischi di mercato, politici, di liquidità e valutari. 
Le informazioni contenute nel presente documento sono aggiornate a giugno 2026, salvo diversa indicazione.



Grazie alla digitalizzazione e alla crescente disponibilità di risorse formative gli 
ETF sono ora una componente principale e

in crescita dei portafogli degli investitori retail in tutto il mondo.

del nostro campione 
globale di investitori 
detiene ETF - e si 
prevede che questa 
quota aumenterà 
di oltre il 15% nel 
prossimo anno.

* L’Irlanda è stata aggiunta al campione nel 2026, quindi i dati di confronto con l’anno precedente non sono disponibil

31% TWN

SGP
NLD

DNK

DEU

CHE

IRL

KOR

BEL

AUT

HKG
ZAF

CHN

61%
52%
49%

47%
46%

40%
38%

38%
37%

35%
34%
33%

30%

+9
+13
+19

+25
+10

+8
+3
+6

+1
+9

*

+5
+7

Investitori e  
ETF

DECODING

% di investitori che detiene ETF in ciascun mercato nel 2026
e variazione percentuale rispetto al 2025 (principali mercati)

Per ulteriori approfondimenti su questo capitolo e su altri, utilizza il QR code



Gli investitori in ETF 
non hanno bisogno di 
essere esperti di finanza 
o di consumare grandi 
quantità di contenuti 
educativi approfonditi per 
sentirsi sicuri.

Semplici indicazioni 
da parte degli 
operatori potrebbero 
aiutare investitori 
che non detengono 
ETF a compiere il 
primo passo verso 
l’investimento in ETF.

Ciò che conta 
di più è quanto 
siano proattivi 

nel cercare 
informazioni da 

una vasta gamma 
di fonti.

DECODING | Investitori e ETF

Non so con certezza 
quale ruolo possano 

avere gli ETF 
nel mio portafoglio

 

20%
 

Non credo di 
saperne abbastanza 

di investimenti

 

28%
Temo di 

perdere denaro
 

25%
 

12% 71%

Piattaforme
di investimento

/ app
strumenti, 
calcolatori, 

e dashboard per
investitori di siti 

autonomi

Stampa
finanziaria

giornali, riviste 
e siti web 
dedicati

alle notizie 
finanziarie

Opinioni 
di esperti

analisti,
commentatori o

influencer
tramite blog,

webinar o
interviste

Assistenti 
di IA

come
ChatGPT, 

Gemini ecc.

Investitori che detengono ETF Investitori che non detengono ETF

Podcast & 
contenuti 

video 
programmi 
dedicati agli 

investimenti e 
canali Youtube 

27%

16%

24%

12%

31%

20%

36%

23%

35%

19%

 
ad es. gruppi di 
investitori locali,

subreddit dedicati 
agli investimenti, 

ecc.

23%

13%

Robo
Advisor

consulenza 
digitale 

automatizzata 
basata su 
algoritmi

10%

5%

 Blog, forum
e community

online

si sente sicuro delle 
proprie decisioni di 

investimento

valuta le proprie 
conoscenze sugli ETF di 

livello esperto

Eppure

INFORMAZIONI IMPORTANTI
I contenuti di questa comunicazione hanno carattere puramente informativo. Il presente documento contiene informazioni che riassumono i risultati e le evidenze di un’indagine 
condotta da Amundi Asset Management S.A.S. Le opinioni e le evidenze riportate non devono essere considerate come consulenza in materia di investimenti, raccomandazione su 
strumenti finanziari né come indicazione di negoziazione relativa a qualsiasi prodotto Amundi. Il presente materiale è fornito esclusivamente a fini illustrativi e non costituisce un’offerta 
o una sollecitazione all’acquisto o alla vendita di strumenti finanziari, quote di fondi o servizi. Sebbene nella predisposizione del presente documento sia stata prestata la dovuta cura 
e attenzione, il gruppo Amundi non può assumersi alcuna responsabilità per eventuali errori od omissioni contenuti nel documento e declina espressamente ogni responsabilità, sia 
contrattuale sia per negligenza, nei confronti del destinatario del presente documento o di terzi. Gli investimenti comportano rischi, inclusi rischi di mercato, politici, di liquidità e valutari. 
Le informazioni contenute nel presente documento sono aggiornate a giugno 2026, salvo diversa indicazione.



Le persone che risparmiano ma non investono non sono semplicemente 
disinteressate. Molte risparmiano attivamente e comprendono il valore degli 
investimenti nel lungo periodo, ma la scarsa fiducia e l’incertezza sui rischi le 

frenano.

dei risparmiatori a 
livello globale detiene 
oltre 30.000 dollari in 

liquidità 

37% 29%
ha obiettivi di 

lungo termine per 
queste somme.

 ma solo il

Risparmiatori
DECODING

Il 

Per ulteriori approfondimenti su questo capitolo e su altri, utilizza il QR code



DECODING  |  Risparmiatori

10%

33%
28%26%25%

21%

14%11%

…e cosa potrebbe aiutarli a iniziare

Possibilità 
di investire 

automaticamente 
ogni mese

Assistenza 
umana 

disponibile in 
caso di necessità

Spiegazione 
chiara delle 

possibili perdite

Prodotto con 
meccanismi 

di protezione 
volti a limitare le 

perdite

Portafogli 
semplici, 

diversificati e 
a basso costo, 
gestiti per mio 

conto

Possibilità 
di accedere al 

mio denaro 
o ritirarlo 

in qualsiasi 
momento senza 
penalizzazioni

1
2
3

4

5

6

 Ho paura di perdere denaro

Non sono interessato a investire

Ritengo che investire sia rischioso
o speculativo

I prefer cash for immediate access

I don’t trust institutions or brokers

I don’t have enough money

 

 

39%

25%

21%

19%

18%

16%

 

 

Accessibility - build simple journeys and help savers 
understand that investing doesn’t always mean you 
can’t access your money when needed.

Trust -
relationships, through their daily bank or savings 
platform. 

Perceived Restrictions - reduce minimum 
investment amounts, allow fractional shares, 
automate investment plans

Percezione del rischio - Aiutare i risparmiatori a 
comprendere i rischi del mancato investimento e i 
potenziali rendimenti di un investimento regolare nel 
lungo periodo.

Coinvolgimento - Offrire contenuti interessanti e 
coinvolgenti per aiutare i risparmiatori a comprendere 
i potenziali vantaggi dell’investimento

Rischio - Fornire informazioni sui rischi degli 
investimenti e sull’impatto dell’inflazione sui risparmi.

Nonostante questi ostacoli, i risparmiatori mostrano interesse a iniziare a investire, offrendo 
agli operatori di tutto il mondo l’opportunità di accompagnarli in questo percorso.

ITA 
26%

ESP 
35%

FRA 
27%

NED 
30%

GBR 
33%

BEL 
24% 

DNK 
79%

SWE 
44%

DEU 
24%

TWN
49%

HKG 
58%

SNG 
73%

% di risparmiatori propensi o molto propensi a iniziare a investire nei prossimi 12 mesi.

Media 
Globale

43%

Cosa frena i risparmiatori…

Costi chiari, 
semplici e 

comunicati in 
anticipo

Nessun 
importo 

minimo di 
investimento

INFORMAZIONI IMPORTANTI
I contenuti di questa comunicazione hanno carattere puramente informativo. Il presente documento contiene informazioni che riassumono i risultati e le evidenze di un’indagine 
condotta da Amundi Asset Management S.A.S. Le opinioni e le evidenze riportate non devono essere considerate come consulenza in materia di investimenti, raccomandazione su 
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e attenzione, il gruppo Amundi non può assumersi alcuna responsabilità per eventuali errori od omissioni contenuti nel documento e declina espressamente ogni responsabilità, sia 
contrattuale sia per negligenza, nei confronti del destinatario del presente documento o di terzi. Gli investimenti comportano rischi, inclusi rischi di mercato, politici, di liquidità e valutari. 
Le informazioni contenute nel presente documento sono aggiornate a giugno 2026, salvo diversa indicazione.



Età 21-30 Età 31-40 Età 41-50 Età 51-60 Età 61+

86%86%

70%
59%

81%

79%79%

2026 2025

68%
76%

100%

80%

60%

40%

20%

0%

Il digitale è al centro della maggior parte dei percorsi degli investitori, in tutte le 
fasce di età e di patrimonio. La prossima fase di crescita sarà definita non dalla 

portata, ma dalla profondità; la domanda è a quale operatore verrà affidata 
una quota maggiore dei portafogli.

Preferenze  
digitali

DECODING

% di investitori che utilizza piattaforme digitali di investimento, per fascia di età

Tre investitori 
su quattro a 
livello globale 
(76%) utilizzano 
piattaforme 
digitali 
per investire una 
parte del proprio 
portafoglio.

Per ulteriori approfondimenti su questo capitolo e su altri, utilizza il QR code



% media del portafoglio 
degli investitori detenuta 
attraverso canali digitali
(totali globali ponderati)

Il 59% degli investitori che si avvalgono di consulenza a livello globale accede 
oggi alla consulenza professionale attraverso canali digitali.

Qualsiasi 
Digitale

Di 
persona

Per telefono 
/ video

Piattaforma 
digitale con 
interazione 
umana

Piattaforma 
digitale senza 
interazione 
umana

Società di 
investimento

Intermediario 
finanziario

Gestore 
patrimoniale

Compagnia 
assicurativa

Banca  

DECODING  | Preferenze digitali

A livello globale, gli 
investitori detengono 
in media circa la metà 
del proprio portafoglio 
(48%) su piattaforme 
digitali.

FIN 
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15

26

21

38 31

26

13

22
20 20

Canale di erogazione della consulenza professionale per tipologia di operatore (%)
(solo investitori che si avvalgono di consulenza – totali globali ponderati, risposte multiple)

INFORMAZIONI IMPORTANTI
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Le informazioni contenute nel presente documento sono aggiornate a giugno 2026, salvo diversa indicazione.


