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IL GRANDE DISTACCO DEL MERCATO DALLA REALTA’

La dicotomia tra I’apparente tranquillita del
mercato e I'incertezza sulla durata della crisi e
sulle sue implicazioni a lungo termine &
sorprendente. Non possiamo ancora ritenerci
fuori pericolo e gli investitori dovrebbero
mantenere alta I’attenzione perché, agli attuali
livelli, il mercato sta scontando un finale di
partita “troppo roseo e troppo presto”.

TEMI DI INVESTIMENTO

MEDIUM

N/

CREDIT QUALITY

PUNTARE SULLA QUALITA’ DEL
CREDITO, MA ATTENZIONE Al
DOWNGRADE DEI RATING

Il credito Investment Grade®, supportato
dalle azioni della banca centrale, offre
opportunita interessanti. Gli investitori
dovrebbero rimanere selettivi sui settori e
sulle aziende, a causa dei rischi di
downgrade del credito.
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L'ASCESA DEL FATTORE ‘S’

MANTENERE LA PROTEZIONE
DEL PORTAFOGLIO

La crescente attenzione della societa,
verso una maggiore uguaglianza sociale
e un trattamento equo dei dipendenti
contribuiranno a rafforzare il predominio
della componente sociale ‘S’.

Cio si tradurra in un maggiore impatto
sui prezzi delle attivita di alcuni fattori
ESGS¢, offrendo opportunita in entrambe

L'attuale contesto economico &
caratterizzato da un rallentamento
sequenziale e da percorsi di ripresa
non sincronizzati nei diversi paesi. In
guesto contesto incerto, coperture
adeguate’ e strategie di protezione
sono fondamentali per proteggere gli
attivi degli investitori.

le aree azionarie e obbligazionarie.

LIQUIDITA DELLE BANCHE CENTRALI

A | mercati sembrano dipendere dalle azioni di
politica monetaria e fiscale. Mentre € importante
notare che i responsabili politici possono fornire
liguidita a breve termine, laripresa reale e gli utili
aziendali dipendono dalla fiducia dei consumatori.
Pertanto, gli investitori dovrebbero proteggere il
capitale, rimanere ben diversificati e, allo stesso
tempo, cercare di beneficiare dellaripresa, in
particolare nei mercati del credito.
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Scopri di pitu su

1Toro: negli Stati Uniti, il simbolo della borsa con valori in crescita € il toro, che attacca caricando verso I'alto. Nel gergo finanziario, gli investitori che
prevedono un aumento dei prezzi e che scommettono su questo aumento acquistando o rafforzando le loro posizioni sono "rialzisti". | tori si oppongono agli
orsi.

2 Difensivi: investimenti il cui valore e / o rendimento tende ad essere piu stabile e meno influenzato dai movimenti dell'economia generale.

3 Ciclici: investimenti che si muovono in linea con le oscillazioni generali dell'economia.

4Liquidita: capacita di acquistare o vendere attivita abbastanza rapidamente da prevenire o ridurre al minimo una perdita.

5Investment grade: si riferisce a titoli emessi da un emittente di titoli di debito negoziabili (buoni del tesoro ...) o obbligazioni per le quali il rating Standard &
Poors € maggiore o uguale a BBB --. Le obbligazioni investment grade sono considerate dalle varie agenzie di rating a basso rischio di mancato rimborso.

6 Criteri ESG adottati per valutare la considerazione da parte di un'azienda degli standard ambientali, dei criteri sociali e standard di governance. La
considerazione di questi criteri, oltre ai tradizionali criteri finanziari, distingue gli investimenti socialmente responsabili (SRI) dalla gestione tradizionale.
7Copertura: operazione utilizzata per ridurre I'esposizione a una classe di attivita o rischio, al fine di proteggere un portafoglio dalle fluttuazioni di questi
valori. Lo scopo della copertura & quello di coprire o compensare, in tutto o in parte, un rischio di variazione delle attivita (investimenti) o delle passivita
(prestiti). La copertura & quindi una risposta ai rischi di fluttuazioni del mercato nei valori di titoli, valute, tassi di interesse o materie prime. Questa
copertura € spesso ottenuta tramite strumenti derivati.
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