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FOCUS SULL’INDIA

L’India ha l’opportunità di sbloccare il suo potenziale

TEMI CHIAVE DA MONITORARE

IL PASSAGGIO DA UN'ECONOMIA NON

ORGANIZZATA A UN'ECONOMIA 

FORMALE dovrebbe attrarre nuovi

investimenti e business. Il 90% dei lavoratori 

indiani è impiegato nel settore informale.

RIFORME STRUTTURALI AMBIZIOSE

dovrebbero rinnovare il sistema economico

nel medio e lungo termine. Gran parte dei

settori dovrebbe beneficiare di queste 

riforme.

LA CLASSE MEDIA IN ASCESA e i fattori

demografici favorevoli dovrebbero

sostenere la crescita nei prossimi decenni. 

La popolazione indiana è tra le più giovani

in un mondo che invecchia e in gran parte è 

in età lavorativa, circa il 67%.

LO SVILUPPO DEI SETTORI FINANZIARI

dovrebbe favorire l’inclusione finanziaria.

L'India ha il secondo tasso di risparmio 

lordo (30%) al mondo, dopo la Cina (46%), 

ma la penetrazione dei prodotti di risparmio 

a lungo termine è molto bassa.

IL PIANO INFRASTRUTTURALE dovrebbe

supportare la crescita attraverso canali di 

investimento e produttività. Oltre 7.500 

progetti potrebbero essere destinati alla 

modernizzazione del Paese, con un effetto

di moltiplicatore fiscale.

PREVISIONI DI AMUNDI CRESCITA 

DEL PIL1

INFLAZIONE2

2020 -7,1% 6,6%

2021 9.0/10.2% 5,3%

2022 5.2/6.6% 6,2%
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AZIONI INDIANE: PER DIVERSIFICARE 

UN PORTAFOGLIO GLOBALE
AZIONI INDIANE: UN’OPPORTUNITÀ 

PER GLI INVESTITORI ATTIVI

 Un insieme diversificato di opportunità 

settoriali nell’ambito dei mercati emergenti.

 Correlazione moderata rispetto alle azioni cinesi

e all’azionario globale.

 Le azioni indiane possono beneficiare del 

‘reflation trade’ globale.

 Forte polarizzazione nel mercato tra asset

manager attivi di qualità e mediocri. I primi 

due quartili hanno registrato excess return

positivi su tutti gli orizzonti temporali. 
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Excess return 

cumulato nella

valuta di base, %

1 anno 3 anni 5 anni 10 anni

Q1 e Q2 2 6 8 68

Q3 e Q4 -7 -15 -28 -33

Le obbligazioni indiane diventeranno anch’esse una fonte di opportunità? Sebbene i nuovi requisiti di 

finanziamento pubblico potrebbero esercitare pressioni sui rendimenti obbligazionari, gli investitori dovrebbero

ricercare opportunità anche nei titoli di Stato indiani che potrebbero essere inclusi negli indici dei mercati emergenti, 

portando ad un'accelerazione dei flussi di capitale, come è successo in Cina nel 2019-20.
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FOCUS SULL’INDIA

Perché gli investitori dovrebbero interessarsi alle

asset class indiane

Performance per quartili dei fondi azionari 

attivi in India vs benchmark
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DISCLAIMER

DEFINIZIONI E NOTE

Correlazione: Relazione tra due strumenti finanziari (variabili). Tendenza di uno dei due a variare in funzione dell'altro. La correlazione sara'
positiva nel caso in cui entrambi si muovano nella stessa direzione, negativa nel caso in cui si muovano in direzioni opposte e nulla nel caso
in cui i due strumenti si muovano indipendentemente l'uno dall'altro. Diversificazione: Diversificare significa investire in più strumenti finanziari
che, a loro volta, sono differenziati per settori e Paesi diversi. L'obiettivo di un processo di diversificazione è quello di ridurre il rischio di un
portafoglio. La diversificazione non garantisce un profitto né protegge contro una perdita. Fonte: Amundi, Bloomberg, Dati al 5 marzo 2021.
Performance per quartili dei fondi azionari attivi in India: fonte Amundi su dati di Morningstar al 15 febbraio 2021.

1. Crescita del PIL in termini reali, intervalli di previsione 2021 e 2022.

2. Inflazione IPC Headline, previsioni 2021 e 2022. Fonte: Amundi Research, dati al 23 marzo 2021

DISCLAIMER

Le opinioni espresse sulle tendenze di mercato e dell'economia sono quelle dell'autore e non necessariamente di Amundi e sono soggette a
modifiche in qualsiasi momento. Queste opinioni non devono essere considerate consigli di investimento, raccomandazioni su titoli, o
indicazione di negoziazione per conto di qualsiasi prodotto di Amundi. Non vi è alcuna garanzia che le previsioni di mercato indicate saranno
realizzate o che tali tendenze continueranno. Queste opinioni sono soggette a modifiche in qualsiasi momento in base all’andamento del
mercato e ad altre condizioni e non vi può essere alcuna garanzia che i paesi, i mercati o i settori si comportino come previsto. Gli
investimenti comportano determinati rischi, compresi i rischi politici e valutari. Il rendimento dell'investimento può subire oscillazioni e può
comportare la perdita di tutto il capitale investito. Questo materiale non costituisce un'offerta di acquisto o una sollecitazione a vendere
qualsiasi quota o qualsiasi fondo di investimento o qualsiasi servizio. Il presente documento è stato predisposto da Amundi, società anonima
con capitale di 1.086.262.605 € - Società di gestione approvata dell’AMF N°GP 04000036 – Sede legale: 90, boulevard Pasteur – 75015
Parigi – Francia.

Data di primo utilizzo: 6 aprile 2021.
Documento realizzato da: Amundi Investment Insights Unit.

Scopri di più su http://amundi.it


