
LIQUIDITÀ NEMICA DEI TUOI RISPARMI?



7.200 
mld

ABITUDINI di 
RISPARMIO

Diverse fasi della vita, 
diverse ragioni per risparmiare.

Le famiglie europee 
sono così abituate ad 
accumulare liquidità che 
detengono in contanti o in 
conti di deposito a basso 
tasso di interesse una cifra 
enorme: 7.200 miliardi di 
euro1.

per garantire 
l’istruzione ai figli

per far fronte 
agli imprevisti

per il momento 
della pensione

Investimenti a 
breve termine

Investimenti a 
medio termine

Investimenti a 
lungo termine

1Fonte: Amundi Asset Management, dati al 31/08/2018.



È opinione diffusa che il denaro contante abbia molti vantaggi 
apparentemente ovvi: è possibile conoscerne in anticipo il rendimento, 
è possibile disporne in qualunque momento e viene considerata 
l’opzione più sicura se si vuole risparmiare. Detenere liquidità sembra 
veramente facile.

Rendimenti Accessibilità Sicurezza

TUTTAVIA, NELLO 
SCENARIO ATTUALE

PERCHÉ
PIACE LA 

LIQUIDITÀ?

LA LIQUIDITÀ NON OFFRE 
RENDIMENTI REALI

La liquidità non solo non ha prodotto alcun rendimento reale, 
ma negli ultimi 15 anni, al netto dell’inflazione, è stata addirittura 
negativa. Infatti, è stata l’unica asset class che ha esposto gli 
investitori a perdite garantite. Sfortunatamente, i bassi tassi di 
interesse e il rischio di inflazione continueranno ad affliggere 
coloro che preferiranno lasciare i risparmi in contanti.

Fonte: Analisi Amundi Asset Management su dati mensili Bloomberg da 
settembre 2003 a settembre 2018. Azioni = S&P500 Index, Obbligazioni 
governative = BofA Merrill Lynch US Treasury & Agency, Obbligazioni 
Corporate= BofA Merrill Lynch US Corporate Master, Liquidità = BofA 
Merrill 3 months US Treasury Bill. Tutti gli Indici sono espressi in dollari 
e sono total return. Gli investimenti in azioni e obbligazioni offrono 
rendimenti maggiori a fronte di maggiori rischi. 

Azioni

Obbligazioni 
societarie

Obbligazioni 
governative

-0,3%

Liquidità

+5,8% +2,1% +2,4%



I VANTAGGI 
DI INVESTIRE

COME COSTRUIRE IL 
PORTAFOGLIO IDEALE
Per costruire un portafoglio bilanciato che risponda a obiettivi
di breve, medio e lungo termine potrebbe essere necessario 
assumere qualche rischio in più e considerare, oltre alla tradizionale 
liquidità, soluzioni di investimento intelligenti e che possano 
beneficiare del trascorrere del tempo per generare vero valore.

Rendimenti più 
interessanti

I mercati finanziari offrono soluzioni e opportunità 
di investimento che hanno l’obiettivo di ottenere 
rendimenti più elevati rispetto alla liquidità, soprattutto 
su un orizzonte temporale più lungo. È importante 
considerare queste opportunità di investimento per 
rendere più efficiente il proprio portafoglio.

Solo 
Liquidità Investimenti a 

breve termine

Investimenti a 
medio termine

Investimenti a 
lungo termine

Contanti

PORTAFOGLIO
MEDIO

PORTAFOGLIO 
IDEALE



Ampia gamma di 
soluzioni

I mercati finanziari non sono sempre pericolosi come 
sembrano, soprattutto se si investe su asset class a 

basso rischio. È possibile scegliere tra un’ampia varietà 
di soluzioni per soddisfare il proprio profilo di rischio/

rendimento. Molte attività a basso rischio spesso 
offrono rendimenti più elevati rispetto alla liquidità.

È IL MOMENTO
DI INVESTIRE

Liquidità giornaliera

Qualunque sia l’allocazione scelta, è possibile il 
disinvestimento al valore di mercato. La disponibilità 
giornaliera, solitamente associata alla liquidità è, in 
realtà, compatibile con molti strumenti finanziari.

Semplicità

Per abbandonare la liquidità non è necessario essere 
esperti di investimento, ma è possibile affidarsi a team 

di veri professionisti per la gestione dei propri risparmi.  
Esistono soluzioni chiavi in mano per aiutare gli investitori  

a costruire un portafoglio più diversificato ed efficiente1.

1 Il rendimento dell’investimento e il valore principale di un investimento in fondi o in altri prodotti di investimento 
possono salire o scendere e possono comportare la perdita dell’importo originariamente investito.



Amundi ha sviluppato una gamma  di soluzioni in grado di 
rispondere a molteplici obiettivi di rischio e rendimento 

per diversificare  e rendere più efficiente il portafoglio.

Questo Comparto mira a ottenere un 
rendimento positivo su un orizzonte 

temporale di medio termine in 
qualsiasi condizione di mercato con 

un livello di rischio medio.

AMUNDI S.F. - ABSOLUTE RETURN 
MULTI STRATEGY CONTROL

Il fondo consente di partecipare 
al potenziale rialzo dei mercati 
finanziari beneficiando di una 

protezione parziale del capitale.*

AMUNDI FUNDS
PROTECT 90

Rischio più altoRischio più basso

Rendimento potenzialmente 
più alto

Rendimento potenzialmente 
più basso

Rischio più altoRischio più basso

Rendimento potenzialmente 
più alto

Rendimento potenzialmente 
più basso

Rischio più altoRischio più basso

Rendimento potenzialmente 
più alto

Rendimento potenzialmente 
più basso

Rischio più altoRischio più basso

Rendimento potenzialmente 
più alto

Rendimento potenzialmente 
più basso

UNA SOLUZIONE 
PER OGNI ESIGENZA

 Amundi Funds 
Protect 90

Amundi Funds II - 
Global Multi-Asset 

Conservative

Amundi S.F. - 
Absolute Return 
Multi-Strategy 

Control

Amundi Funds II - 
Absolute Return 
Multi-Strategy

Mira a generare rendimenti 
positivi in qualsiasi 

condizione di mercato

Molteplici strategie alla 
ricerca di rendimenti 

stabili

Protezione parziale
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Combinazione di flessibilità 
e gestione del rischio

La gamma di 
soluzioni di investimento di Amundi

Fonte: Amundi Asset Management, dati al 31/08/2018.

Il comparto mira ad aumentare il 
valore dell’investimento e a generare 
reddito nel medio termine.

AMUNDI FUNDS II - GLOBAL 
MULTI-ASSET CONSERVATIVE

Questo Comparto mira a ottenere 
un rendimento positivo nel periodo 
di investimento consigliato in 
qualsiasi condizione di mercato. 

AMUNDI FUNDS II - ABSOLUTE 
RETURN MULTI-STRATEGY

*Amundi Funds Protect 90 non offre alcuna garanzia di performance.
La protezione parziale del capitale è pari al 90% del valore patrimoniale netto (NAV) massimo registrato dalla data di lancio del 
comparto.



Grazie alla ricerca distintiva e alle competenze di 
un team di quasi 4.700 professionisti ed esperti 
di mercato dislocati in 37 paesi, Amundi offre ai 
clienti privati, istituzionali e corporate strategie di 
investimento innovative e soluzioni personalizzate 
per bisogni, obiettivi di rendimento e profili di 
rischio.

1°
Asset Manager

in Europa3

100 Mil

di clienti 
nel mondo

4.700
professionisti ed 

esperti di mercato

37
paesi in cui è 

presente Amundi

top 10
Asset Manager

nel mondo

€ 1.466
miliardi di euro di 

masse in gestione4

PERCHÉ AMUNDI

3 Amundi è il più grande asset manager in Europa per patrimonio gestito 
Fonte: IPE “Top 400 Asset Managers” pubblicato nel giugno 2018, dati di AUM 
al 31 dicembre 2017. 
4 Dati Amundi al 30 giugno 2018.



DISCLAIMER

Messaggio pubblicitario con finalità promozionali riguardante comparti di 
OICVM di diritto lussemburghese (di seguito “Fondo/i”). 
Prima dell’adesione leggere il KIID, che il proponente l’investimento 
deve consegnare prima della sottoscrizione, ed il Prospetto, disponibile 
su questo sito internet, presso gli intermediari collocatori e gli uffici dei 
consulenti finanziari autorizzati. L’investimento nei Fondi comporta dei 
rischi. I rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri. Il presente 
annuncio include altresì contenuti a carattere puramente informativo 
che si riferiscono ad analisi di mercato e approfondimenti, che tengono 
conto delle situazioni economico-finanziarie presenti alla data in cui è 
stato redatto. I dati, le opinioni e le informazioni in esso contenuti, sono 
prodotti da Amundi Asset Management (SAS), che si riserva il diritto di 
modificarli ed aggiornarli in qualsiasi momento e a propria discrezione. 
Non vi è garanzia che i paesi, i mercati o i settori citati manifestino i 
rendimenti attesi. Le informazioni fornite non costituiscono un prospetto 
o documento d’offerta né possono essere intese come ricerca in 
materia di investimenti, consulenza, raccomandazione o sollecitazione 
all’investimento. Tale informativa non rappresenta un’analisi e non può 
essere usata o considerata affidabile in relazione a qualsiasi operazione 
relativa a strumenti finanziari, né deve essere utilizzata come unica 
base per assumere decisioni d’investimento. Il documento e ogni sua 
parte, se non diversamente consentito e in mancanza di una espressa 
autorizzazione scritta da Amundi Asset Management (SAS), non potrà 
essere copiato, modificato, divulgato a terzi, diffuso con qualunque mezzo 
e più in generale qualunque atto di disposizione o utilizzo di informazioni 
ivi contenute sono vietati, salvo espressa indicazione contraria. Il presente 
annuncio non è rivolto ad alcuna «U.S. Person» come definita nel U.S. 
«Regulation S» della SEC e nel Prospetto.


