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LA STRADA VERSO LA RINASCITA DOPO IL DAY-AFTER

Le misure politiche estreme introdotte a seguito della
crisi stanno delineando un nuovo quadro per i mercati,
che li porta a scontare uno scenario estremamente
roseo per lafine del ciclo del virus.

Tuttavia, queste aspettative potrebbero essere troppo
ottimistiche ed eventuali passi falsi potrebbero
inflammare nuovamente i mercati.

TEMI DI INVESTIMENTO IN FOCUS

IL RECUPERO DELL'EUROPA

In un contesto in cui ci aspettiamo una
rotazione verso i titoli Value? e ciclici®,
le azioni europee potrebbero colmare il
gap con i loro corrispettivi statunitensi.
Gli investitori dovrebbero restare attivi e
mantenere un livello sufficiente di
liquidita* per beneficiare di tale ripresa.

ESG

e

OPPORTUNITA’ ALLA RICERCA DI NUOVI
NEL CREDITO TEMI STRUTTURALI
Gli investitori dovrebbero ricercare le La crisi del Covid-19 accelerera gli
opportunita nell’ambito dei titoli investimenti ESG?, man mano che la
Investment Grade® e del credito High societa rivaluta il ruolo delle aziende. Gli
Yield® di miglior qualita, che sono investitori dovrebbero esplorare gli
sostenuti dalle politiche fiscali e investimenti ESG, che diventeranno
monetarie, pur rimanendo molto sempre piu di interesse, e altri temi come
selettivi. Un aspetto cruciale e fare la ‘Nuova Via della Seta’ per conseguire

attenzione ai default e downgrade. rendimenti sostenibili nel lungo termine.

NAVIGARE CON CAUTELA NELLA FASE DI RECUPERO
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A Il contesto attuale & caratterizzato da alcuni

rischi di ribasso, ma al contempo sarebbe

a
poco saggio contrastare il bazooka di liquidita
delle banche centrali. Gli investitori
. {:i? dovrebbero essere selettivi e mantenere la
_ |

protezione del portafoglio in modo da non
ritrovarsi con attivita di bassa qualita quando
le misure politiche verranno meno.
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1 Volatilita: misura utilizzata per valutare il rischio, in quanto aiuta a descrivere il possibile range di rendimenti che possono essere conseguiti. Una maggiore volatilita dei
rendimenti significa un range pit ampio di rendimenti possibili in futuro, che per la maggior parte degli investitori equivarrebbe a un rischio maggiore.

2. Value: Titoli ritenuti sottovalutati, tenuto conto della performance della societa.

3. Ciclici: investimenti che si muovono in linea con le oscillazioni generali dell'economia.

4. Liquidita: capacita di acquistare o vendere attivita abbastanza rapidamente da prevenire o ridurre al minimo una perdita.

5. Investment grade: si riferisce a titoli emessi da un emittente di titoli di debito negoziabili (buoni del tesoro ...) o obbligazioni per le quali il rating Standard & Poors & maggiore o uguale a
BBB --. Le obbligazioni investment grade sono considerate dalle varie agenzie di rating a basso rischio di mancato rimborso.

6. High Yield: Obbligazioni con un rating creditizio inferiore, ma che offrono pertanto un rendimento piu elevato.

7.ESG: Criteri ESG adottati per valutare la considerazione da parte di un‘azienda degli standard ambientali, dei criteri sociali e standard di governance. La considerazione di
questi criteri, oltre ai tradizionali criteri finanziari, distingue gli investimenti socialmente responsabili (SRI) dalla gestione tradizionale.
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